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I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

I. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS
A. Allgemeine Beschreibung

Die UniCredit Bank AG (die "HVB") und die UniCredit Bank Austria AG (die "BANK AUS-
TRIA") werden jeweils als "EMITTENTIN" bezeichnet, womit im Hinblick auf die Begebung
von WERTPAPIEREN durch die HVB, die HVB gemeint ist und im Hinblick auf die Begebung
von WERTPAPIEREN durch die BANK AUSTRIA, die BANK AUSTRIA gemeint ist.

1. Allgemeine Beschreibung des Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme der
HVB

Die HVB begibt im Rahmen ihres "Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme" (das
"HVB-PROGRAMM") dauernd und wiederholt Wertpapiere in Form von Nichtdividendenwer-
ten. Darunter fallen auch Wertpapiere mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-)
Kapitalschutz).

Die Auflegung des HVB-PROGRAMMS und die Emission von Wertpapieren im Rahmen des
HVB-PROGRAMMS wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO),
einem Unterausschuss des Vorstands der EMITTENTIN, ordnungsgemaR ermdachtigt. Der er-
méchtigte Gesamtbetrag von EUR 50.000.000.000 kann auch fur Emissionen unter anderen
Basisprospekten der EMITTENTIN verwendet werden, jedoch wird der in Anspruch genommene
Gesamtbetrag des HVB-PROGRAMMS zusammen mit anderen Basisprospekten der EMITTENTIN
im Rahmen des HVB-PROGRAMMS EUR 50.000.000.000 nicht tbersteigen.

2. Allgemeine Beschreibung des Bank Austria Programms

Die BANK AUSTRIA begibt Wertpapiere unter dem Bank Austria Programm. Das Gesamtvolu-
men der Emissionen unter dem Bank Austria Programm ergibt sich aus dem € 40.000.000.000
Euro Medium Term Note Programme der BANK AUSTRIA (das "BANK AUSTRIA-PRO-
GRAMM").

Der flr dieses BANK AUSTRIA-PROGRAMM ordnungsgemal ermdchtigte Gesamtbetrag von
EUR 40.000.000.000 kann auch fiir Emissionen unter anderen Basisprospekten der EMITTEN-
TIN verwendet werden, jedoch wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag des BANK Aus-
TRIA-PROGRAMMS zusammen mit anderen Basisprospekten der EMITTENTIN im Rahmen des
BANK AUSTRIA-PROGRAMMS EUR 40.000.000.000 nicht Gbersteigen. Die Erstellung des vor-
liegenden BASISPROSPEKTS der BANK AUSTRIA wurde mit Beschluss des Liquidity Committee,
einem Unterausschuss des Vorstands der BANK AUSTRIA, vom 26. April 2016 erméchtigt.
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B. Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Bei Wertpapieren mit Single-Basiswert oder Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) (die
"WERTPAPIERE") handelt es sich um strukturierte Schuldverschreibungen. Das heil3t, die Ein-
I6sung der WERTPAPIERE und sonstige Zahlungen unter den WERTPAPIEREN h&ngen von der
Kursentwicklung eines BASISWERTS ab. Im Fall von WERTPAPIEREN mit Single-Basiswert ist
der BASISWERT entweder eine AKTIE (einschliellich AKTIENVERTRETENDER WERTPAPIERE),
ein INDEX, ein ROHSTOFF oder ein FONDSANTEIL (jeweils ein "BASISWERT"). Im Fall von
WERTPAPIEREN mit Multi-Basiswert ist der BASISWERT ein Korb, der sich aus mehreren KORB-
BESTANDTEILEN zusammensetzt. "KORBBESTANDTEILE" kdnnen in diesem Fall AKTIEN, INDI-
ZEs oder ROHSTOFFE sein. Eine detaillierte Beschreibung der méglichen BASISWERTE bzw.
KORBBESTANDTEILE findet sich in Abschnitt V.B. Angaben iber den Basiswert.

Die WERTPAPIERE sind vollstandig oder teilweise kapitalgeschiitzt. Vollstandiger Kapital-
schutz heil’t, dass der RUCKZAHLUNGSBETRAG der WERTPAPIERE mindestens dem NENNBE-
TRAG der jeweiligen WERTPAPIERE entspricht. Teilweiser Kapitalschutz heif3t, dass der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG der WERTPAPIERE zwar unter dem NENNBETRAG der jeweiligen WERTPA-
PIERE liegen kann, aber mindestens dem festgelegten MINDESTBETRAG entspricht. In bestimm-
ten Féllen ist jedoch auch ein Totalverlust des angelegten Kapitalbetrags moglich (siehe Ab-
schnitt I1. Risikofaktoren). Hinweis: Der flr den Kauf bezahlte Kapitalbetrag schlief3t hier und
im Folgenden alle sonstigen mit dem Kauf verbundenen Kosten ein. Die WERTPAPIERE werden
als Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 BGB und in glo-
bal verbriefter Form ausgegeben. Einzelurkunden gibt es nicht. Eine detaillierte Beschreibung
der WERTPAPIERE findet sich in Abschnitt V.A. Angaben iber die Wertpapiere.

Die WERTPAPIERE unterscheiden sich insbesondere in ihrem Zahlungsprofil und kénnen in den
folgenden Varianten (die "PRODUKTTYPEN") begeben werden:

e Garant Cliquet Wertpapiere (Produkttyp 1)

e Garant Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 2)

e Garant Teleskop Wertpapiere (Produkttyp 3)

e Garant Performance Cliquet Wertpapiere (Produkttyp 4)

e Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere (Produkttyp 5)

e Garant Performance Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 6)

e Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 7)

e Garant Digital Cliquet Wertpapiere (Produkttyp 8)
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e Garant Digital Coupon Wertpapiere (Produkttyp 9)
e Twin-Win Garant Wertpapiere (Produkttyp 10)

e Twin-Win Cap Garant Wertpapiere (Produkttyp 11)
e Win-Win Garant Wertpapiere (Produkttyp 12)

e Win-Win Cap Garant Wertpapiere (Produkttyp 13)
e lkarus Garant Wertpapiere (Produkttyp 14)

e Bonus Cap Garant Wertpapiere (Produkttyp 15)

e Bonus Garant Wertpapiere (Produkttyp 16)

e Digital Bonus Garant Wertpapiere (Produkttyp 17)
e Top Garant Wertpapiere (Produkttyp 18)

e Top Garant Basket Wertpapiere (Produkttyp 19)

Eine detaillierte Beschreibung der einzelnen PRODUKTTYPEN und der Art und Weise, wie Zah-
lungen unter den WERTPAPIEREN VOom BASISWERT abhéngen (die "ZAHLUNGSPROFILE"), fin-
det sich in Abschnitt VI. Wertpapierbeschreibungen im Zusammenhang mit den betreffenden
Wertpapierbedingungen der Wertpapiere (die "WERTPAPIERBEDINGUNGEN") in Abschnitt
VII. Wertpapierbedingungen. Eine detaillierte Beschreibung der mit einer Anlage in die WERT-
PAPIERE Verbundenen Risikofaktoren, die fiir die jeweilige EMITTENTIN und/oder die WERTPA-
PIERE spezifisch und nach Ansicht der jeweiligen EMITTENTIN im Hinblick auf eine fundierte
Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich in Abschnitt Il. Risikofakto-
ren. Dieser Abschnitt enthdlt neben weiteren Risikofaktoren auch einen Abschnitt zu den Ri-
siken, die sich aus dem ZAHLUNGSPROFIL der jeweiligen WERTPAPIERE ergeben. Eine Anlage
in diese WERTPAPIERE ist flr Anleger nur geeignet, wenn sie insbesondere mit der Art und
Funktionsweise dieser WERTPAPIERE sowie den damit verbundenen Risiken vertraut sind.

Ertrage aus den WERTPAPIEREN sind vom Inhaber der WERTPAPIERE (der "WERTPAPIERINHA-
BER") in der Regel zu versteuern. Interessierte Anleger sollten daher die Hinweise zur Besteu-
erung der WERTPAPIERE lesen. Diese finden sich in Abschnitt XI. Hinweise zur Besteuerung
der Wertpapiere.
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C. Allgemeine Beschreibung des Basisprospekts

Die jeweilige EMITTENTIN beabsichtigt, die WERTPAPIERE in der Bundesrepublik Deutschland,
in der Republik Osterreich und/oder im GroRherzogtum Luxemburg (die "ANGEBOTSLAN-
DER") 6ffentlich zum Kauf anzubieten und/oder die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel
zu beantragen. Zu diesem Zweck hat die jeweilige EMITTENTIN diesen Basisprospekt fiir Wert-
papiere mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) Il (der "BA-
SISPROSPEKT") erstellt und vertffentlicht.

Bei diesem BASISPROSPEKT handelt es sich um einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 8 der
Europdischen Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rats vom 14.
Juni 2017 tiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu ver6ffentlichen ist und zur Aufhebung
der Richtlinie 2003/71/EG (die "PROSPEKT-VERORDNUNG").

Dieser BASISPROSPEKT enthalt neben den darin unmittelbar abgedruckten Informationen wei-
tere Angaben, die aus anderen Dokumenten mittels Verweis einbezogen werden. Diese Anga-
ben stellen einen integralen Bestandteil dieses BASISPROSPEKTS dar und miissen zusammen mit
den in diesem BASISPROSPEKT abgedruckten Informationen gelesen werden, um ein vollstan-
diges Bild von der jeweiligen EMITTENTIN und den WERTPAPIEREN zu erhalten. Welche Doku-
mente dies sind und welche Angaben daraus einbezogen werden, kann der Tabelle in Abschnitt
XII. Mittels Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen entnommen werden.

Der BASISPROSPEKT enthélt dariiber hinaus Platzhalter und optionale Bestandteile (Optionen
und Zusatzoptionen). Diese betreffen Informationen, die von der jeweiligen EMITTENTIN erst
bei Auflage der WERTPAPIERE festgelegt werden. Zu diesem Zweck wird die jeweilige EMIT-
TENTIN fiir die WERTPAPIERE jeweils endgiiltige Angebotsbedingungen ("ENDGULTIGE BEDIN-
GUNGEN") erstellen, die die Informationen enthalten, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen
Auflage von WERTPAPIEREN unter dem BASISPROSPEKT festgelegt werden konnen. Die END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN werden erstellt, indem das Muster der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
in Abschnitt ZX. Muster der Endgltigen Bedingungen dieses BASISPROSPEKTS mit den Anga-
ben vervollstindigt wird, die speziell fiir die WERTPAPIERE gelten. Dabei wird insbesondere
angegeben, welche der im BASISPROSPEKT enthaltenen optionalen Bestandteile in Bezug auf
die WERTPAPIERE gelten. Dariiber hinaus werden die relevanten im BASISPROSPEKT angelegten
Platzhalter mit konkreten Werten (z.B. Daten, Preisen oder Kursen) befiillt. Den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN wird eine Zusammenfassung mit Basisinformationen in Bezug auf die einzelne
Emission von WERTPAPIEREN (die "ZUSAMMENFASSUNG") beigefiigt. Die Beifiigung einer Zu-
sammenfassung ist nicht erforderlich, sofern eine gesetzliche Ausnahme Anwendung findet
(z.B. im Fall von WERTPAPIEREN mit einer Mindeststiickelung von 100.000 Euro, die zum Han-
del an einem regulierten Markt zugelassen werden).
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D. Allgemeine Beschreibung der Bedingungen fiir das Angebot der Wertpapiere

Im Hinblick auf das 6ffentliche Angebot der WERTPAPIERE gelten bestimmte Bedingungen.
Insbesondere kdnnen die WERTPAPIERE im Rahmen einer Zeichnungsfrist oder ohne Zeich-
nungsfrist angeboten werden. Dariber hinaus kann das 6ffentliche Angebot der WERTPAPIERE
auch nach deren Emission fortgesetzt werden. Eine detaillierte Beschreibung der Bedingungen
fiir das Angebot der WERTPAPIERE findet sich in Abschnitt IV.A. Informationen zum Angebot
der Wertpapiere. Daruber hinaus sind bei einem Angebot die in Abschnitt X. Verkaufsbe-
schrankungen beschriebenen Verkaufsbeschrankungen zu beachten.

E. Allgemeine Beschreibung der Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Die jeweilige EMITTENTIN kann fur die WERTPAPIERE die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem und/o-
der an einer anderen Bdrse oder einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragen.
Eine detaillierte Beschreibung der Bedingungen und Voraussetzungen flr eine Zulassung zum
Handel und der Handelsregeln findet sich in Abschnitt 1V.B. Informationen zur Zulassung der
Wertpapiere zum Handel.

Hinweis: Bei den in diesem BASISPROSPEKT verwendeten Begriffen mit Buchstaben in
KAPITALCHEN handelt es sich um definierte Begriffe. Sie haben die Bedeutung, die ihnen in
diesem BASISPROSPEKT oder, sofern es sich um produktbezogene Begriffe handelt, in den
jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zugewiesen wird.
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I1. Risikofaktoren

II. RISIKOFAKTOREN

Der Kauf der WERTPAPIERE, die in diesem BASISPROSPEKT beschrieben werden, ist fir die
WERTPAPIERINHABER mit Risiken verbunden.

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren dargestellt, die
die jeweilige EMITTENTIN (siehe Abschnitt 11.A Spezifische und wesentliche Risikofaktoren be-
treffend die Emittentin) und die WERTPAPIERE (siehe Abschnitt 11.B Spezifische und wesentli-
che Risikofaktoren betreffend die Wertpapiere) betreffen.

Diese Risikofaktoren wurden - abhé&ngig von ihrer Art - in Kategorien und Unterkategorien
eingeteilt. Die nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren einer Kate-
gorie bzw. Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt. Es werden in der Regel zu-
mindest die zwei wesentlichsten Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie genannt. Daneben
kénnen gegebenenfalls noch weitere Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie als die wesent-
lichsten Risikofaktoren genannt werden. Sofern eine Differenzierung tber einen wesentlichs-
ten Risikofaktor hinaus nicht méglich ist, kdnnen auch weniger als zwei wesentlichste Risiko-
faktoren angegeben werden. Die Anzahl der Risikofaktoren, die als die wesentlichsten Risiko-
faktoren angesehen werden, wird zu Beginn der jeweiligen Kategorie genannt. Dariber hinaus
lasst die Reihenfolge der danach genannten Risiken jedoch keine Ruckschlisse auf deren We-
sentlichkeit zu. Die Beurteilung der Wesentlichkeit erfolgte durch die EMITTENTIN dabei auf
Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer ne-
gativen Auswirkungen. Der Umfang der negativen Auswirkungen auf die WERTPAPIERE wird
unter Bezugnahme auf die Hohe der mdglichen Verluste des bezahlten Kapitalbetrags (ein-
schlielich eines potenziellen Totalverlustes), das Entstehen von Mehrkosten in Bezug auf die
WERTPAPIERE oder die Begrenzung von Ertragen unter den WERTPAPIEREN beschrieben. Die
konkrete Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken und die Hohe ihrer negativen Auswirkungen
héngt jedoch auch vom jeweiligen BASISWERT (einschliel3lich der KORBBESTANDTEILE), den
in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Hinblick auf das betreffende WERTPAPIER
festgelegten Parametern und den zum Datum der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN be-
stehenden Umsténden ab und kann sich deshalb im Einzelfall erheblich unterscheiden.

A. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Emittentin

1. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die HVB

Die Risikofaktoren in Bezug auf die HVB als EMITTENTIN, die auf den Seiten 4 bis 11 des
Registrierungsformulars der HVB vom 20. Mai 2020 (das "REGISTRIERUNGSFORMULAR")
enthalten sind, werden hiermit in den BASISPROSPEKT einbezogen. Eine Liste, die samtliche
Angaben enthélt, die im Wege des Verweises einbezogen werden, befindet sich in Abschnitt
XIL.A Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB auf den Seiten 285 ff.
dieses BASISPROSPEKTS.
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2. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die BANK AUSTRIA

Die Risikofaktoren in Bezug auf die BANK AUSTRIA als EMITTENTIN, die auf den Seiten 2 bis
9 des Base Prospectus € 40,000,000,000 Euro Medium Term Note Programme for the issue of
instruments including Pfandbriefe and Covered Bank Bonds due from one month to 40 years
from the date of issue (Basisprospekt vom 3. April 2020 zum UniCredit Bank Austria AG €
40.000.000.000 Euro Medium Term Note Programme - der "EMTN-BASISPROSPEKT") ent-
halten sind, werden hiermit in den BASISPROSPEKT einbezogen. Eine Liste, die sémtliche An-
gaben enthalt, die im Wege des Verweises einbezogen werden, befindet sich in Abschnitt XI11.B
Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die BANK AUSTRIA auf den Seiten 288
ff. dieses BASISPROSPEKTS.

B. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Wertpapiere

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren betreffend die
WERTPAPIERE dargestellt.

1. Risiken aufgrund des Rangs und der Eigenschaft der Wertpapiere bei einem Ausfall
der Emittentin

In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren beschrieben, die
mit dem Rang und den Eigenschaften der WERTPAPIERE verbunden sind. Falls eines der nach-
folgenden Risiken eintritt, kann der WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust erleiden. Dies
sind nach Einschétzung der jeweiligen EMITTENTIN die zwei wesentlichsten Risikofaktoren
dieser Kategorie.

a) Insolvenzrisiko und Risiko in Verbindung mit Abwicklungsmafnahmen in Bezug auf
die Emittentin

Die WERTPAPIERINHABER tragen das Insolvenzrisiko der jeweiligen EMITTENTIN. Dar-
Uber hinaus kénnen WERTPAPIERINHABER vOon ABWICKLUNGSMARNAHMEN betroffen
sein, wenn die Existenz der jeweiligen EMITTENTIN geféhrdet ist.

Die HVB als EMITTENTIN ist als Teil der international tatigen UniCredit-Bankengruppe viel-
faltigen Risiken ausgesetzt (siehe Abschnitt 11.A.1 Spezifische und wesentliche Risikofaktoren
betreffend die HVB).

Die BANK AUSTRIA als EMITTENTIN ist ebenfalls als Teil der international tatigen UniCredit-
Bankengruppe vielféltigen Risiken ausgesetzt (siehe Abschnitt 11.A.2 Spezifische und wesent-
liche Risikofaktoren betreffend die BANK AUSTRIA).

Diese Risiken konnen jeweils einzeln oder kumuliert dazu fuhren, dass die jeweilige EMITTEN-
TIN ihre Verpflichtungen aus den WERTPAPIEREN nicht, nicht fristgerecht oder nicht in voller
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Hohe erfullen kann. Dieser Umstand kann eintreten, wenn die jeweilige EMITTENTIN zahlungs-
unféhig oder Uberschuldet ist.

Wird gegen die jeweilige EMITTENTIN ein Insolvenzverfahren eréffnet, konnen WERTPAPIERIN-
HABER ihre Anspriche nur noch nach den rechtlichen Bestimmungen der Insolvenzordnung
geltend machen. WERTPAPIERINHABER erhalten dann einen Geldbetrag, der sich nach der Hohe
der sogenannten Insolvenzquote bemisst. Obwohl es sich bei den WERTPAPIEREN um unbesi-
cherte nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der jeweiligen EMITTENTIN handelt, wird dieser
Geldbetrag in der Regel erheblich unter dem vom WERTPAPIERINHABER flir den Kauf der
WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrag liegen. Eine Insolvenz der jeweiligen EMITTENTIN kann
sogar zum vollstandigen Verlust des Kapitalbetrags fiihren, den WERTPAPIERINHABER beim
Kauf der WERTPAPIERE bezahlt haben.

Aufgrund ihres Status als CRR-Kreditinstitut: ermdglichen es gesetzliche Regelungen in:
e der Verordnung (EU) Nr. 806/20142 ("SRM"),
e dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("SAG") fur die HVB, und

e dem Bankensanierungs- und Abwicklungsgesetz ("BaSAG") fur die BANK AUSTRIA

der zustandigen ABWICKLUNGSBEHORDE auch, die nachfolgend beschriebenen Abwicklungs-
malnahmen (die "ABWICKLUNGSMARNAHMEN") in Bezug auf die jeweilige EMITTENTIN zu
treffen. Diese ABWICKLUNGSMARNAHMEN kdnnen sich zum Nachteil der WERTPAPIERINHABER
auswirken.

"ABWICKLUNGSBEHORDE" in Bezug auf die HVB ist die Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht ("BAFIN") bzw. in Bezug auf die BANK AUSTRIA die Osterreichische Finanz-
marktaufsichtsbehorde ("FMA™). Die BAFIN und die FMA konnen in den gesetzlich festgeleg-
ten Féllen bestimmen, dass Anspriiche der WERTPAPIERINHABER aus den WERTPAPIEREN in
Anteile an der jeweiligen EMITTENTIN (zum Beispiel Aktien) umgewandelt werden. In diesem
Fall wirden WERTPAPIERINHABER dieselben Risiken wie jeder Aktionar der jeweiligen EMIT-
TENTIN tragen. Der Kurs der Aktien der jeweiligen EMITTENTIN wird in einer solchen Situation
in der Regel stark gefallen sein. Deshalb entsteht WERTPAPIERINHABERN unter diesen Umstan-
den hochstwahrscheinlich ein Verlust.

Der NENNBETRAG der WERTPAPIERE sowie die Anspriiche auf Zinsen kénnen ganz oder teil-
weise herabgesetzt werden. WERTPAPIERINHABER erhalten dann eine geringere oder gar keine

! Im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes. "CRR" bezeichnet die Européische Eigenmittelverordnung
(EU) Nr. 575/2013.

2 Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitli-
cher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpa-
pierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
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Rickzahlung des bei Kauf der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags. WERTPAPIERINHABER
kdnnen zudem geringere oder gar keine Zinszahlungen erhalten.

Die ABWICKLUNGSBEHORDE kann auch die WERTPAPIERBEDINGUNGEN dndern. Sie kann bei-
spielsweise die Einlésung der WERTPAPIERE zeitlich verschieben. WERTPAPIERINHABER erhal-
ten dann die vereinbarten Zahlungen aus den WERTPAPIEREN spater als urspringlich in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN Vereinbart.

Die Voraussetzungen fur eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des SAG bzw. Ba-
SAG vor, wenn die ABWICKLUNGSBEHORDE feststellt, dass die jeweilige EMITTENTIN in ihrer
Existenz gefahrdet ist.

Sollte die ABWICKLUNGSBEHORDE ABWICKLUNGSMARNAHMEN ergreifen, tragen WERTPAPIE-
RINHABER das Risiko, ihre Anspriiche aus den WERTPAPIEREN zu Verlieren. Dies umfasst ins-
besondere Anspriiche auf Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS oder auf Zahlung der Zinsen
oder sonstige Zahlungen.

Damit besteht fiir die WERTPAPIERINHABER ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko
eines Totalverlusts.

Auch das Gesetz zur Reorganisation von Kreditinstituten (Kreditinstitute-Reorganisationsge-
setz — "KREDREORGG"), dem die HVB unterliegt, ermdglicht es der BAFIN in Anspriiche der
WERTPAPIERINHABER aus den WERTPAPIEREN einzugreifen. Dies geschieht im Rahmen eines
Reorganisationsverfahrens. Zu solchen Mafinahmen kénnen auch die Kirzung der Anspriiche
der WERTPAPIERINHABER aus den WERTPAPIEREN und die Aussetzung von Zahlungen gehdoren.
Es besteht das Risiko, dass WERTPAPIERINHABER ihre Anspriiche aus den WERTPAPIEREN ver-
lieren. Damit besteht fur die WERTPAPIERINHABER ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum
Risiko eines Totalverlusts.

Falls eine Gefahr fur die Erfillung der Verbindlichkeiten der jeweiligen EMITTENTIN besteht,
kann die BAFIN bzw. die FMA verschiedene MalRnahmen ergreifen. Hierzu zéhlt etwa der Er-
lass eines vorlibergehenden Zahlungsverbots an die jeweilige EMITTENTIN. WERTPAPIERINHA-
BER konnen dann fiir die Dauer des Zahlungsverbots von der jeweiligen EMITTENTIN keine
Zahlungen aus den WERTPAPIEREN verlangen.

b) Keine Einlagensicherung oder Entschadigungseinrichtung

Die Verpflichtungen der jeweiligen EMITTENTIN unter den WERTPAPIEREN sind auf-
grund ihrer Ausgestaltung als Inhaberschuldverschreibungen nicht durch ein Einla-
gensicherungssystem besichert. Sie sind auch nicht durch Dritte garantiert oder durch
eine andere Entschadigungseinrichtung geschitzt.
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Fur den Fall einer Insolvenz der jeweiligen EMITTENTIN gilt daher Folgendes: WERTPAPIE-
RINHABER haben keinen Anspruch auf Ersatz oder eine anderweitige Entschadigung im Hin-
blick auf den Verlust des Kapitalbetrags, den sie fiir den Kauf der WERTPAPIERE bezahlt ha-
ben.

2. Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen fir die einzelnen PRODUKTTYPEN und BASISWERTE be-
stimmte Zahlungsformeln und -mechanismen (die "ZAHLUNGSPROFILE") vor. In dieser Kate-
gorie werden die spezifischen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick auf die ZAHLUNGSPRO-
FILE der einzelnen PRODUKTTYPEN ergeben. Die Hohe der zu leistenden Zahlungen bzw. die
Art der Leistungen auf die WERTPAPIERE eines jeden PRODUKTTYPS wird erst wahrend der
Laufzeit oder bei Falligkeit der WERTPAPIERE auf Grundlage des Kurses des BASISWERTS be-
stimmt. Dementsprechend werden die Risiken die sich aus den ZAHLUNGSPROFILEN ergeben,
getrennt flr jeden PRODUKTTYP beschrieben. Das nach Einschétzung der EMITTENTIN wesent-
lichste Risiko je PRODUKTTYP wird an erster Stelle genannt.

Im Hinblick auf die Kursentwicklung des BASISWERTS sollten interessierte Anleger die Be-
schreibung der Risiken, die sich wesentlich auf den Kurs des BASISWERTS auswirken, in Ab-
schnitt 11.B.5 Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Art der Basiswerte bzw.
Korbbestandteile beachten.

a) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Garant Cliquet Wertpapieren
(Produkttyp 1) und Garant Cash Collect Wertpapieren (Produkttyp 2) ergeben

Bei Garant Cliquet Wertpapieren und Garant Cash Collect Wertpapieren besteht das
zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS sinkt. In diesem Fall kann der WERTPA-
PIERINHABER wahrend der Laufzeit seiner WERTPAPIERE nur geringe oder gar keine lau-
fenden Ertrage erzielen. Der WERTPAPIERINHABER kann somit abhangig von der jeweili-
gen Hohe des MINDESTBETRAGS einen teilweisen Verlust seines angelegten Kapitals erlei-
den.

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG ist.

b) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Garant Teleskop Wertpapie-
ren (Produkttyp 3) ergeben

Bei Garant Teleskop Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASIs-
WERTS sinkt. In diesem Fall kann der WERTPAPIERINHABER wahrend der Laufzeit seiner
WERTPAPIERE nur geringe oder gar keine laufenden Ertrége erzielen. Der WERTPAPIE-
RINHABER kann somit abhéngig von der jeweiligen H6he des MINDESTBETRAGS einen teil-
weisen Verlust seines angelegten Kapitals erleiden.
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Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG ist.

c) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Garant Performance Cliquet
Wertpapieren (Produkttyp 4) und Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren
(Produkttyp 5) ergeben

Bei Garant Performance Cliquet Wertpapieren und Garant Cap Performance Cliquet
Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS sinkt. In diesem
Fall kann der WERTPAPIERINHABER abhéangig von der jeweiligen Hohe des MINDESTBE-
TRAGS einen teilweisen Verlust seines angelegten Kapitals erleiden.

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG ist.

Zusatzliches Risiko in Verbindung mit dem Zusatzlichen Betrag (k)

Bei Garant Performance Cliquet Wertpapieren und bei Garant Cap Performance Cliquet Wert-
papieren besteht bei einer negativen KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS zudem das beson-
dere Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER wéhrend der Laufzeit seiner WERTPAPIERE Nnur ge-
ringe oder gar keine laufenden Ertrage erzielt.

Zusatzliches Risiko in Verbindung mit dem Finalen Partizipationsfaktor

Bei Garant Performance Cliquet Wertpapieren und bei Garant Cap Performance Cliquet Wert-
papieren besteht bei einer negativen KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS zudem das beson-
dere Risiko, dass der damit verbundene Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS im Vergleich
zur KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS Uberproportional hoch ist, wenn der in den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegebene FINALE PARTIZIPATIONSFAKTOR Uber dem Wert 1 oder Uber
100 Prozent (100%) liegt.

d) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Garant Performance Cash
Collect Wertpapieren (Produkttyp 6) und Garant Cap Performance Cash Collect Wert-
papieren (Produkttyp 7) ergeben

Bei Garant Performance Cash Collect Wertpapieren und Garant Cap Performance Cash
Collect Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS sinkt.
In diesem Fall kann der WERTPAPIERINHABER abhangig von der jeweiligen Hohe des
MINDESTBETRAGS einen teilweisen Verlust seines angelegten Kapitals erleiden.

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG ist.
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Zusatzliches Risiko in Verbindung mit dem Zusétzlichen Betrag (k)

Bei Garant Performance Cash Collect Wertpapieren und Garant Cap Performance Cash Collect
Wertpapieren besteht bei einer negativen KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS zudem das be-
sondere Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER wéhrend der Laufzeit seiner WERTPAPIERE nur
geringe oder gar keine laufenden Ertrage erzielt.

Zusatzliches Risiko in Verbindung mit dem Partizipationsfaktor

Bei Garant Performance Cash Collect Wertpapieren und Garant Cap Performance Cash Collect
Wertpapieren besteht bei einer negativen KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS zudem das be-
sondere Risiko, dass der damit verbundene Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS im Ver-
gleich zur KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS Uberproportional hoch ist, wenn der in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebene PARTIZIPATIONSFAKTOR Uber dem Wert 1 oder Uber
100 Prozent (100%) liegt.

e) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Garant Digital Cliquet Wert-
papieren (Produkttyp 8) und Garant Digital Coupon Wertpapieren (Produkttyp 9) er-
geben

Bei Garant Digital Cliquet Wertpapieren und Garant Digital Coupon Wertpapieren be-
steht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS sinkt. In diesem Fall kann der
WERTPAPIERINHABER wahrend der Laufzeit seiner WERTPAPIERE hur geringe oder gar
keine laufenden Ertréage erzielen. Der WERTPAPIERINHABER kann somit abhéngig von
der jeweiligen Hohe des MINDESTBETRAGS einen teilweisen Verlust seines angelegten Ka-
pitals erleiden.

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG ist.

b, Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Twin-Win Garant Wertpapie-
ren (Produkttyp 10) und Twin-Win Cap Garant Wertpapieren (Produkttyp 11) ergeben

Bei Twin-Win Garant Wertpapieren und Twin-Win Cap Garant Wertpapieren besteht
das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS stark sinkt. In diesem Fall kann der
WERTPAPIERINHABER bei Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES abhangig von der jeweili-
gen Hohe des MINDESTBETRAGS einen teilweisen Verlust seines angelegten Kapitals erlei-
den.

Stark sinkende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Twin-Win Garant Wertpapieren und
Twin-Win Cap Garant Wertpapieren dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn
ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER bis zum MIN-
DESTBETRAG an Kursverlusten des BASISWERTS teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS
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eintritt, erhéht sich, je haufiger bzw. langer die Beobachtung des Kurses des BASISWERTS in
Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Dariiber hinaus ist das Risiko umso hoher, je naher der aktu-
elle Kurs des BASISWERTS an der zugrundeliegenden BARRIERE liegt und je mehr der Kurs des
BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (\VVolatilitat).

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG ist.

Zusatzliches Risiko in Verbindung mit dem Partizipationsfaktor

Bei Twin-Win Garant Wertpapieren und Twin-Win Cap Garant Wertpapieren besteht bei einer
negativen KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS zudem das besondere Risiko, dass der damit
verbundene Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS im Vergleich zur KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS Uberproportional hoch ist, wenn der in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegebene PARTIZIPATIONSFAKTOR Uber dem Wert 1 oder tiber 100 Prozent (100%) liegt.

g Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Win-Win Garant Wertpapie-
ren (Produkttyp 12) und Win-Win Cap Garant Wertpapieren (Produkttyp 13) ergeben

Bei Win-Win Garant Wertpapieren und Win-Win Cap Garant Wertpapieren besteht das
zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS stagniert.

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG ist.

h) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Ikarus Garant Wertpapieren
(Produkttyp 14) ergeben

Bei lkarus Garant Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BAsIs-
WERTS sinkt oder stark steigt. In diesem Fall kann der WERTPAPIERINHABER insbeson-
dere bei Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES abhangig von der jeweiligen Hohe des MIN-
DESTBETRAGS und des BONUSBETRAGS einen teilweisen Verlust seines angelegten Kapitals
erleiden.

Stark steigende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei lkarus Garant Wertpapieren insbeson-
dere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.
In diesem Fall erhélt der WERTPAPIERINHABER nur noch den BONUSBETRAG. Das Risiko, dass
ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger bzw. langer die Beobachtung des Kurses
des BAsISWERTS in Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Daruiber hinaus ist das Risiko umso hoher,
je néher der aktuelle Kurs des BASISWERTS an der zugrundeliegenden BARRIERE liegt und je
mehr der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (Volatilitét).
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Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG und der BONUSBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG ist.

Zusatzliches Risiko in Verbindung mit dem Partizipationsfaktor

Bei lkarus Garant Wertpapieren besteht bei einer negativen KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS zudem das besondere Risiko, dass der damit verbundene Kapitalverlust des WERTPAPI-
ERINHABERS im Vergleich zur KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS Uberproportional hoch ist,
wenn der in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebene PARTIZIPATIONSFAKTOR Uber dem
Wert 1 oder iber 100 Prozent (100%) liegt.

i) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Bonus Cap Garant Wertpa-
pieren (Produkttyp 15) und Bonus Garant Wertpapieren (Produkttyp 16) ergeben

Bei Bonus Cap Garant Wertpapieren und Bonus Garant Wertpapieren besteht das zent-
rale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS sinkt. In diesem Fall kann der WERTPAPIE-
RINHABER bei Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES abhangig von der jeweiligen Hohe des
MINDESTBETRAGS einen teilweisen Verlust seines angelegten Kapitals erleiden.

Sinkende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Bonus Cap Garant Wertpapieren und Bonus
Garant Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn
ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER an Kursverlus-
ten des BASISWERTS teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhéht sich, je hdu-
figer bzw. langer die Beobachtung des Kurses des BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE
erfolgt. Daruber hinaus ist das Risiko umso héher, je néher der aktuelle Kurs des BASISWERTS
an der zugrundeliegenden BARRIERE liegt und je mehr der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf
schwankt (Volatilitét).

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG ist.

7 Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Digital Bonus Garant Wert-
papieren (Produkttyp 17) ergeben

Bei Digital Bonus Garant Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des
BASISWERTS sinkt. Insbesondere wenn kein BARRIEREEREIGNIS eintritt und der Kurs des
BASISWERTS unter den BASISPREIS fallt, kann der WERTPAPIERINHABER abhangig von der
jeweiligen Hohe des MINDESTBETRAGS einen teilweisen Verlust seines angelegten Kapitals
erleiden.

Sinkende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Digital Bonus Garant Wertpapieren insbe-
sondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn kein BARRIEREEREIGNIS ein-
tritt und der Kurs des BASISWERTS unter den BAsISPREIS fallt.
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Das Risiko, dass kein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je seltener bzw. kiirzer die Be-
obachtung des Kurses des BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Das Risiko, dass
der Kurs des BASISWERTS unter den BASISPREIS féllt, ist umso hoher, je néher der aktuelle Kurs
des BASISWERTS am zugrundeliegenden BASISPREIS liegt und je mehr der Kurs des BASIs-
WERTS im Zeitverlauf schwankt (Volatilitét).

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG ist.

k) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Top Garant Wertpapieren
(Produkttyp 18) ergeben

Bei Top Garant Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS
sinkt. Insbesondere wenn der Kurs des BASISWERTS unter den BAsISPREIS fallt, kann der
WERTPAPIERINHABER abhéangig von der jeweiligen Hohe des MINDESTBETRAGS einen teil-
weisen Verlust seines angelegten Kapitals erleiden.

Sinkende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Top Garant Wertpapieren insbesondere dann
nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn der Kurs des BASISWERTS unter den BASIS-
PREIS fallt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER an Kursverlusten des BASISWERTS
teil. Das Risiko ist umso hoher, je ndher der aktuelle Kurs des BASISWERTS am zugrundelie-
genden BAsIsPREIS liegt und je mehr der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (VVola-
tilitat).

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG ist.

/) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Top Garant Basket Wertpa-
pieren (Produkttyp 19) ergeben

Bei Top Garant Basket Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass die Kurse der
KORBBESTANDTEILE sinken. Insbesondere wenn die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
niedriger ist als der BAsISPREIS, kann der WERTPAPIERINHABER abhéngig von der jewei-
ligen Hohe des MINDESTBETRAGS einen teilweisen Verlust seines angelegten Kapitals er-
leiden.

Sinkende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Top Garant Basket Wertpapieren ins-
besondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn die KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS kleiner ist als der BAsISPREIS. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER
an Kursverlusten des BASISWERTS teil. Das Risiko ist umso hoher, je néher die aktuelle Kurs-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS am zugrundeliegenden BAsISPREIS liegt und je mehr die KURs-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (Volatilitét).
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Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG ist.

3. Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen im Hinblick auf die einzelnen PRODUKTTYPEN und BA-
SISWERTE bestimmte Bedingungen vor, die sich von WERTPAPIER zu WERTPAPIER unterschei-
den koénnen. In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risiken dargestellt,
die sich im Hinblick auf diese Bedingungen ergeben kdnnen. Die zwei nach Einschétzung der
EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie werden dabei an erster Stelle ge-
nannt:

a) Risiken aufgrund einer Umwandlung der Wertpapiere

Sehen die WERTPAPIERBEDINGUNGEN ein UMWANDLUNGSRECHT der EMITTENTIN Vor,
tragen die WERTPAPIERINHABER ein Verlustrisiko, wenn ein UMWANDLUNGSEREIGNIS
eintritt.

In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen bestimmte Ereignisse festgelegt werden,
die zur Umwandlung der WERTPAPIERE fiihren kdnnen (Beispiel: Die Kursnotierung des BA-
SISWERTS bzw. eines KORBBESTANDTEILS an der betreffenden MARGEBLICHEN BORSE wird ein-
gestellt und keine ERSATZBORSE kann bestimmt werden). In diesem Fall werden die WERTPA-
PIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN nicht zum RUCKZAHLUNGSBETRAG, sondern zum ABRECH-
NUNGSBETRAG zurlickgezahlt. Dieser ist nicht an die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ge-
koppelt und kann selbst im Fall einer positiven KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS unter
dem NENNBETRAG liegen.

b) Risiken aufgrund von Marktstorungen
WERTPAPIERINHABER tragen ein Verlustrisiko, wenn eine Marktstorung eintritt.

In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kdnnen bestimmte Ereignisse festgelegt werden,
die zur Feststellung einer MARKTSTORUNG in Bezug auf den BASISWERT flihren kénnen (Bei-
spiel: Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des BASISWERTS bzw. eines KORBBE-
STANDTEILS an der betreffenden MARGEBLICHEN BORSE). Der Eintritt einer MARKTSTORUNG
kann unter anderem dazu fiihren, dass die BERECHNUNGSSTELLE den REFERENZPREIS des BA-
SISWERTS selbst bestimmt. Der so bestimmte REFERENZPREIS kann erheblich von dem REFE-
RENZPREIS abweichen, den die betreffende Borse oder der betreffende Markt ohne Eintritt einer
MARKTSTORUNG festgestellt hatte. Grundsatzlich besteht dabei das Risiko, dass der WERTPA-
PIERINHABER aufgrund der MARKTSTORUNG einen Verlust seines bezahlten Kapitalbetrags er-
leidet oder dass sich ein potentieller Verlust des WERTPAPIERINHABERS Verstarkt.
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c) Risiken aufgrund von Anpassungen der Wertpapierbedingungen

WERTPAPIERINHABER tragen ein Verlustrisiko, wenn eine Anpassung der WERTPAPIER-
BEDINGUNGEN vorgenommen wird.

In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen bestimmte Ereignisse festgelegt werden,
die die BERECHNUNGSSTELLE zu einer ANPASSUNG berechtigen (Beispiel: Die Gesellschaft, die
den BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL emittiert hat oder eine Drittpartei fuhrt in Bezug auf
den BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL eine KapitalmalRnahme durch). Im Fall einer Anpas-
sung werden die WERTPAPIERE unter gednderten Bedingungen fortgefuhrt. So kdnnen insbe-
sondere bereits festgelegte oder festgestellte Parameter (zum Beispiel ein ANFANGLICHER RE-
FERENZPREIS oder ein BASISPREIS) angepasst werden. Darliber hinaus kann auch der BAsIs-
WERT oder ein KORBBESTANDTEIL ausgetauscht werden. Die WERTPAPIERE beziehen sich da-
nach auf einen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL, den der WERTPAPIERINHABER unter Um-
stdnden nicht kannte oder der einer wirtschaftlich anderen Methodologie unterliegen kann.
Dadurch kénnen sich die Struktur und das Risikoprofil der WERTPAPIERE &ndern.

Bei der Festlegung der Anpassung (bt die BERECHNUNGSSTELLE Ermessen aus. Dabei ist sie
nicht an MalRnahmen und Einschatzungen Dritter gebunden. Grundsatzlich besteht dabei das
Risiko, dass sich eine Anpassung im Nachhinein als unzutreffend, unzureichend oder unvor-
teilhaft erweist. Der WERTPAPIERINHABER kann aufgrund einer Anpassung einen Verlust seines
bezahlten Kapitalbetrags erleiden oder ein potentieller Verlust des WERTPAPIERINHABERS kann
sich durch die Anpassung verstarken.

d) Risiken aufgrund von Anfechtungen durch die Emittentin

WERTPAPIERINHABER tragen aufgrund des Anfechtungsrechts der jeweiligen EMITTEN-
TIN ein WIEDERANLAGERISIKO.

Die ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE sehen im Fall von offensichtlichen
Schreib- oder Rechenfehler oder dhnlichen offenbaren Unrichtigkeiten in den WERTPAPIERBE-
DINGUNGEN das Recht der jeweiligen EMITTENTIN vor, die WERTPAPIERE nach Mal3gabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN anzufechten. In Folge einer Anfechtung kdnnen die WERTPAPIE-
RINHABER die Riickzahlung des nach MalRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellten
ERWERBSPREISES verlangen. Mit der Zahlung des ERWERBSPREISES erldschen alle Rechte aus
den betreffenden WERTPAPIEREN. WERTPAPIERINHABER tragen somit aufgrund der maglichen
vorzeitigen Rickzahlung der WERTPAPIERE ein WIEDERANLAGERISIKO. Die Uber die urspring-
liche Laufzeit der WERTPAPIERE erzielte Rendite des WERTPAPIERINHABERS kann dadurch er-
heblich unter der bei Erwerb der WERTPAPIERE erwarteten Rendite liegen oder die Wahrschein-
lichkeit eines Verlusts des bezahlten Kapitalbetrags im Zusammenhang mit einer Neuanlage
kann erheblich steigen.
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4, Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Anlage, das Halten und
die VerauRerung der Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren betreffend die
Anlage, das Halten und die VerduBerung der WERTPAPIERE dargestellt. Die drei nach Einschat-
zung der jeweiligen EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie werden dabei
an erster Stelle genannt.

a) Marktpreisrisiken
Der Marktpreis der WERTPAPIERE kann wahrend der Laufzeit erheblich schwanken.

Wéhrend der Laufzeit der WERTPAPIERE kOnnen der Wert des BASISWERTS und damit der
Marktpreis (Kurs) der WERTPAPIERE erheblich schwanken. Dies kann zu folgendem Ergebnis
fiihren: Der Kurs der WERTPAPIERE fallt unter den Kapitalbetrag, den Anleger fur den Kauf der
WERTPAPIERE bezahlt haben.

Sollten WERTPAPIERINHABER ihre WERTPAPIERE in diesem Fall vor Falligkeit verkaufen, ent-
steht ihnen ein Verlust.

Insbesondere die folgenden Marktfaktoren kénnen sich auf den Marktpreis der WERTPAPIERE
auswirken. Dabei kénnen einzelne Marktfaktoren auch gleichzeitig auftreten:

° Restlaufzeit der WERTPAPIERE,

o Anderungen des Wertes des BASISWERTS,

o Anderungen der Bonitat oder der Bonitatseinschitzung im Hinblick auf die EMITTEN-
TIN,

o Anderungen des Marktzinses,

o Anderung der impliziten Volatilitat des BASISWERTS oder der KORBBESTANDTEILE,

o Dividendenerwartung oder

o Korrelation der KORBBESTANDTEILE (im Fall von WERTPAPIEREN mit Multi-Basis-
wert).

Der Kurs der WERTPAPIERE kann selbst dann fallen, wenn der Kurs des BASISWERTS konstant
bleibt. Damit besteht fiir WERTPAPIERINHABER ein erhebliches Verlustrisiko.
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b) Risiken in Bezug auf die Bestimmung der Kurse der Wertpapiere im Sekundarmarkt /
Risiken in Bezug auf die Preisbildung

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass sie die WERTPAPIERE nicht zu einer be-
stimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen kdnnen.

Die jeweilige EMITTENTIN oder eine andere Person (der "MARKET MAKER") stellt unter ge-
wohnlichen Marktbedingungen Gblicherweise regelmalig Ankaufs- und Verkaufskurse fur die
WERTPAPIERE ("MARKET MAKING"). Der MARKET MAKER kann auch ein mit der jeweiligen
EMITTENTIN verbundenes Unternehmen oder eine andere Finanzinstitution sein. Der MARKET
MAKER garantiert allerdings nicht, dass die von ihm genannten Kurse angemessen sind. Ebenso
wenig garantiert der MARKET MAKER, dass wéhrend der gesamten Laufzeit jederzeit Kurse fiir
die WERTPAPIERE verfligbar sind.

Auch kann der MARKET MAKER nach seinem Ermessen jederzeit die Methodik &ndern, nach
der er die gestellten Preise festsetzt. So kann der MARKET MAKER beispielsweise seine Kalku-
lationsmodelle &ndern und/oder die Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen vergrofiern
oder verringern. AuRerdem kann bei MARKTSTORUNGEN oder technischen Problemen die Ver-
fligbarkeit des benutzten elektronischen Handelssystems eingeschrankt oder eingestellt wer-
den. Bei auBergewdhnlichen Marktbedingungen oder bei extremen Preisschwankungen an den
Wertpapiermarkten stellt der MARKET MAKER regelmaRig keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse.
WERTPAPIERINHABER tragen also das Risiko, dass ihnen unter bestimmten Bedingungen kein
Kurs flr ihr WERTPAPIER genannt wird. Das bedeutet, dass WERTPAPIERINHABER nicht in jeder
Situation ihr WERTPAPIER im Markt zu einem angemessenen Kurs verauf3ern konnen.

Die Offnungszeiten eines Marktes fir die WERTPAPIERE unterscheiden sich oftmals von den
Offnungszeiten des Marktes fir den jeweiligen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL. Dann
muss der MARKET MAKER den Preis des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS moglicher-
weise schdtzen, um den entsprechenden Preis des WERTPAPIERS bestimmen zu kdnnen. Diese
Schatzungen konnen sich als falsch erweisen und sich fur die WERTPAPIERINHABER ungunstig
auswirken.

Anleger sollten zudem beachten: Das in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannte Emissi-
onsvolumen der WERTPAPIERE lasst keinen Ruckschluss auf das Volumen der tatsachlich be-
gebenen oder ausstehenden WERTPAPIERE zu. Daher kdnnen auf dieser Grundlage auch keine
Rickschlisse auf die Liquiditat eines Sekundarmarkts gezogen werden.

c) Risiko, dass kein aktiver Markt fur den Handel mit Wertpapieren existiert

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fir den Handel
mit den WERTPAPIEREN gibt. Das bedeutet, dass sie die WERTPAPIERE nicht zu einer von
ihnen bestimmten Zeit verkaufen kdnnen.
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Fur die WERTPAPIERE kann die Zulassung und/oder die Einbeziehung zum Handel an einem
geregelten Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem und/o-
der an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragt werden
(die "BORSENNOTIERUNG"). Allerdings kann bei einer erfolgten BORSENNOTIERUNG hicht zu-
gesichert werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sollte eine BORSENNOTIERUNG
nicht mehr bestehen, sind der Kauf und der Verkauf der WERTPAPIERE erheblich erschwert
oder faktisch unmoglich. Selbst im Falle einer fortbestehenden BORSENNOTIERUNG ist dies
nicht zwingend mit hohen Umsétzen der WERTPAPIERE an der betreffenden Borse verbunden.
Niedrige Umsatze an einer Borse erschweren den Verkauf der WERTPAPIERE zu einem glinsti-
gen Preis. Man spricht dann von einem illiquiden Markt fur die WERTPAPIERE.

Zudem kann selbst im Fall eines bestehenden Sekundéarmarkts nicht ausgeschlossen werden,
dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die WERTPAPIERE im Fall einer unglinsti-
gen Entwicklung (z.B. des BASISWERTS oder eines Wechselkurses) zu verdul3ern, etwa, wenn
diese auerhalb der Handelszeiten der WERTPAPIERE eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER kann daher nicht davon ausgehen, dass flr die WERTPAPIERE immer
ein liquider Markt vorhanden ist. Der WERTPAPIERINHABER sollte darauf eingerichtet sein, die
WERTPAPIERE gegebenenfalls nicht verauf3ern zu kénnen.

d) Risiko im Zusammenhang mit Wertpapieren in Fremdwahrungen

Bei WERTPAPIEREN, die in FREMDWAHRUNGEN emittiert werden, besteht ein Fremdwéah-
rungsrisiko.

Die WERTPAPIERE kOnnen in einer anderen Wahrung begeben werden als die, in der das Konto
des WERTPAPIERINHABERS, dem auf die WERTPAPIERE gezahlte Geldbetrdge gutgeschrieben
werden, gefuhrt wird (die "FREMDWAHRUNG"). In diesem Fall erfolgt bei jeder Zahlung unter
den WERTPAPIEREN eine automatische Umrechnung des maf3geblichen Betrags in die Wahrung
des Kontos des WERTPAPIERINHABERS. Zu diesem Zweck wird vom betreffenden kontofiihren-
den Institut Gblicherweise ein Wechselkurs herangezogen, der im Zeitverlauf starken Schwan-
kungen unterliegen kann. Derartige Wechselkursschwankungen kdnnen potentielle Verluste
des WERTPAPIERINHABERS erheblich vergroRern oder potentielle Ertrdge reduzieren.

e) Risiko in Bezug auf einen mdglichen Riickkauf der Wertpapiere

Ein Ruckkauf der WERTPAPIERE durch die jeweilige EMITTENTIN kann sich nachteilig
auf die Liquiditat der WERTPAPIERE auswirken.

Nach Mal3gabe der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN ist die jeweilige