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Uberblick

WIRTSCHAFT IN DEN BUNDESLANDERN

REGIONALPRODUKT
2023 2024*
BIP nom. | Reale Reale |g|p nom. | BIP pro
(in Mio) | Vrdg Vrdg | (in Mio) | Kopf
(in %) (in %)
: 3 2 -1 0 1 2 3
¢ Wien 118680 | 25 ° 0 05| 123.006| 61.000
: Tirol 41953 | -08 o o 0,0 43.202| 55.500
¢ Salzburg 36.290 0,0 o0 -04 37.363| 65.200
¢ Steiermark 61224 | -11 L] 0,7 62.762| 49.300
¢ Burgenland 10.993 | -1,2 oo 0,8 11.106| 36.800
: Osterreich 473227 | 1,0 L] -0,9 | 484.039| 52.700
¢ Vorarlberg 22.305| -14,1 L] -14 22.693| 55.100
¢ Niederosterreich 73.205| -1.3 oo -16 74.308| 43.000
: Kamten 26639 | -1.2 o o =21 26.553| 46.600
: Oberdsterreich 81.776 | -17 o o 25 83.045| 54.100
* Schétzungen 2024

i 02023 0 2024 :
: Quelle: Statistik Austria, UniCredit

Osterreich verzeichnete 2024 mit Minus 0,9 Prozent das
zweite Jahr in Folde einen Rickgang der Wirtschaftsleistung.
Wie 2023 waren auch im Vorjahr die Bundeslander mit
héherem Dienstleistungsanteil degeniber den industrie-
orientierten Bundeslandern im Vorteil. Nach unseren
Schatzungen dirfte es 2024 nur in Wien einen Anstieg des
Regionalprodukts gegeben haben und in Tirol stagnierte die
Wirtschaft. Den starksten Rickgang der Wirtschaftsleistung
gab es voraussichtlich in Oberdsterreich.

ALLGEMEINE TRENDS

Osterreichweit waren die Industrie und die Bauwirtschaft
2024 vom weiterhin schwierigen Konjukturumfeld nedativ
betroffen. Insgesamt rechnen wir mit einem Rickdang der
realen Wertschopfung von 4,3 Prozent fur die Industrie und
3,2 Prozent fUr die Bauwirtschaft. Starke Produktions-
einbuBen gab es vor allem fUr die Industrieschwergewichte
in der Metallindustrie, im Maschinenbau und bei den
Herstellern von elektronischen Ausristunden. Eine sonnigere
Wirtschaftslage verzeichneten hindeden die Pharma- und
Nahrungsmittelindustrie. Die osterreichischen  Export-
betriebe sind vor allem von der schwachen Industrie-
konjunktur in dem mit Abstand wichtigsten Exportmarkt
Deutschland betroffen. Wir gehen von einem Rickdang der
Warenausfuhren im Vorjahr von 5 Prozent auf 190,5
Milliarden Euro degeniber 2023 aus. Im Bausektor war im
Vorjahr vor allem der Hochbau schwach aufgrund der
anhaltenden Nachfrageschwache beim Wohnungsbau.
Relativ robust zeigte sich die Baukonjunktur im Vorjahr in
Salzburg und Oberdsterreich. Im Burgenland war vor allem
der Tiefbau veranwortlich fUr die unterdurchschnittliche
Entwicklung in der Bauwirtschaft.

REGIONALER AUSSENHANDEL:

Exporte* Importe*
Yy 2024 Mrd. EUR | Mrd. EUR 2024 Yy

(Mrd) 200 100 olo 100 200 (Mrd)
Tirol 41% | 17.3 L] 14,4 | -10.2%
Wien -1,1% | 31,1 =] 1= 44,0 | -16,3%
Vorarlberg -1,6% | 13,0 uls 93| -3.1%
Karnten -3,5% 9,2 ol 7.9 -5,7%
Niederssterreich | -3,8% | 28,9 = 33,2| -3,1%
Steiermark -4,0% | 27.6 =] =} 20,9 | -4.9%
Osterreich -5,0% | 190,5 | E—— | E—— 186,5 | -7,5%
Salzburg -6,9% | 13,1 ] 17,1 | -2,3%
Burgenland -8,1% 2,6 1| 3.2 3,6%
Oberssterreich [ =11,7% | 47,8 (== 36,4 | -4,4%

* Schatzungen 2024
Quelle: Statistik Austria, UniCredit

2024 zeichnete der Dienstleistungssektor ein ambivalentes
Bild. Eine erneut erfreuliche Entwicklung gab es im Tourismus
mit einem Rekordwert bei den Nachtigungen im Vorjahr von
154,3 Millionen. Damit liegen die Ubernachtungen um iber 1
Prozent (Uber dem bisherigen Spitzenwert aus dem
Vorpandemiejahr 2019. Das Nachtigungsplus ist zu einem
groBen Teil auf die steigende Zahl an auslandischen Gasten
zurickzufGhren. Den mit Abstand groBten prozentuellen
Zuwachs bei den Nachtigungen dgab es in der
Bundeshauptstadt Wien, in Niederdsterreich und Karnten
hingegen gingen die Ubernachtungen gegeniiber 2023 leicht
zurick. Zusatzlich stitzte 2024 ein starkes Beschaftig-
ungswachstum im offentlichen Sektor und eine solide
Konjunktur im Immobilienwesen den tertiaren Sektor. Der
Handel bzw. die Verkehrswirtschaft und die wirtschaftlichen
Dienstleistungen hingegen waren im Vorjahr von der schwa-
chen Konsumentenstimmung bzw. schwachen Bau- und Indu-
striekonjunktur belastet und verzeichneten einen deutlichen
Ruckgang der realen Wertschépfung.

UBERNACHTUNGEN

TOTAL Inlénder Auslédnder

Yy 2024 YIY | 2024 2024 Yy
: (Mio) (Mio) |12090 60 30 0f0 30 60 90 120 (Mio)
i Wien 9,3% 18,86 | 6,5% | 3,35 1= 15,51 | 9,9%
Burgenland 4,5% 329 47% | 2,53 g 0,76 | 3,8%
Vorarlberg 2,3% 9,50 | -1,0% | 1,01 = 8,49 | 2,7%
Oberésterreich | 2,3% | 8,89 1,9% | 491 f 3,97 | 2,7%
Osterreich 2,1% | 154,32 0,9% | 40,26 | E——— 114,06 | 2,5%
: Steiermark 1,8% | 13,98 04% | 7,70 Blm 6,27 | 3,5%
Tirol 1,6% | 49,17 0,4% | 4,01 1| === 45,16 | 1,7%
Salzburg 0,1% | 30,18 | -0,5% | 6,60 L=} 23,58 | 0,3%
i Niederssterreich | -0,2% | 7,32 | 0,0% | 478 1o 2,54 0175
Karnten -0,3% | 13,14 |} -1,2% | 5,36 ne 7,78 | 0,3%

Quelle: Statistik Austria, UniCredit  :

Der Arbeitsmarkt ist meist ein Spiegelbild der konjunkturellen
Lage. Der Rickdang der Wirtschaftsleistung im Vorjahr hatte
einen Anstieg der Arbeitslosigkeit auf durchschnittlich 7
Prozent zur Folge nach 6,4 Prozent 2023. Insgesamt stieg
2024 die Zahl der Arbeitslosen um Uber 27.000 auf knapp
300.000. Den groBten Auftrieb bei der Arbeitslosigkeit gab es
im Einzelhandel, Gastronomie, Industrie, Vermittlung von
Arbeitskraften und in der Bauwirtschaft. Alle Bundeslander
verzeichneten einen Anstieg der Arbeitslosigkeit. Den groften
prozentuellen Anstieg der Arbeitslosenzahl gab es 2024 in den
beiden Industrieregionen Oberdsterreich und Steiermark. Am
schwdchsten fiel er in Karnten und Burdenland aus. Die
niedrigste durchschnittliche Arbeislosenquote hatte wie schon
2023 das Salzburger Land mit 4,2 Prozent vor Tirol.
Schlusslicht ist weiterhin Wien mit einer Quote von 11,4
Prozent.
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Die Details

BURGENLAND

Wir erwarten fur das Gesamtjahr 2024 im Burgenland einen
Rickgang der Wirtschaftsleistung um 0,8 Prozent verglichen
mit einem bundesweiten Minus von 0,9 Prozent. Der fir das
Bundesland  wichtige  Bausektor ~war  maBgeblich
verantwortlich fUr die starke konjunkturelle Abschwachung.

Industrie und Bau: Auch das Burgenland war von der
besonders schwachen Industriekonjunktur in Osterreich und
beim wichtigsten Handelspartner Deutschland betroffen. Die
reale Wertschopfung im Bereich Herstellung von Waren ging
um 2,5 Prozent zuriick. Die beste Performance zeigte die
Getrankeindustrie mit einem kraftigen Produktionsplus, fur
den Maschinenbau, die Hersteller von Metallwaren und for
die Holz- und Glasindustrie gab es 2024 hingegen ein
Produktionsminus verglichen mit 2023. Ein kraftiger
Ruckgang bei den Ausfuhren von Mineral6l, Erzeugnisse der
chemischen Industrie und Maschinen war haupt-
verantwortlich daftr, dass insgesamt die Warenexporte
2024 um voraussichtlich etwa 8 Prozent auf 2,6 Milliarden
Euro zurickgingen. Einen relativ starken Anstieg bei den
Ausfuhren dab es hingegen bei den synthetischen Fasern.

Im Bundeslandervergleich Gberdurchschnittlich stark fiel im
Vorjahr der Produktionsriickgang im Bausektor aus aufgrund
eines kraftigen Einbruchs im Tiefbau.

Dienstleistungen: Im Dienstleistungsbereich war der
Tourismus  weiterhin eine wichtige Wachstumsstitze,
zusatzlich fungierte der offentliche Sektor wie meist in
Krisenzeiten als stabilisierender Faktor. Die Zahl der
Ubernachtungen im Burgenland sind im Gesamtjahr 2024
auf einen neuen Rekordwert mit knapp 3,3 Millionen
gestiegen. Stark rcklaufig war hingegen die Wertschopfung
im Handel und in der Transportwirtschaft, die von der
anhaltend schwachen Konsumentenstimmung aufgrund der
hohen Inflation bzw. der schwachen Industriekonjunktur
negativ betroffen waren.

Arbeitsmarkt: Die relativ schwache Konjunktur in der
Industrie, im Handel und in der Bauwirtschaft spiegelte sich
im Vorjahr am Arbeitsmarkt wider mit steigenden
Arbeitslosenzahlen in diesen Bereichen im Burgenland.
Insgesamt stieg die Arbeitslosenquote von durchschnittlich

WERTSCHOPFUNG 2024 **

Nominelle [ Y/Y% Burgenland Osterreich YN% | Nominelle
: Wert (in Mio) |Real {4y 5 & 4 2 0 2 |40755 250 25 5|Real Wert (in Mio)
L orom e |ogs| ] owe| s
¢ Industrie 1.163 {-2,5% || | 4,3% 75.648
i Bau 950 |-94%| IEEG_—_—— [ 3%| 2869
¢ Handel 1473 [1,7% | [ | -18% 50.467
i Verkehr 351 |-20% | | | 18% 23.135
i Tourismus 457 | 24% 1 0.9% 17.34
¢ Immobilien 1128 | 04% | 1 0,7% 42.865
¢ Wirtschaft. DL 623 |-1,7% [ | | | 18% 42.806
Offentl. Sektor 2333 | 1,8% | | | | 1,7% 80.438

* Bruttoregionalprodukt bzw. BIP
i ™ Schétzung :
: Quele: Statistik Austria, UniCredit *

KARNTEN

Die Karntner Wirtschaft ist nach unseren Schatzungen im
Vorjahr um 2,1 Prozent deschrumpft. Der {berdurch-
schnittliche Rickgang im Bundeslandervergleich ist vor allem
auf einen starken Produktionsriickgang in der Industrie und
Bauwirtschaft zuriickzufihren.

Industrie und Bau: Der Riickgang der Industriewertschdpfung
in Karnten im Vorjahr von real Uber 6 Prozent ist auf die fUr das
Bundesland wichtigen Elektronikindustrie und den Maschinen-
bau zuriickzufUhren, deren Output zurickging. Die schwache
globale Nachfrage zeigte sich bei den Karntner Waren-
ausfuhren. Im Gesamtjahr 2024 gingen die Warenexporte
voraussichtlich um 3,5 Prozent auf 9,2 Milliarden Euro zuriick
nach 9,5 Milliarden 2023. Bei den Exporten von elektro-
technischen Waren, Papier und Holz fiel der Rickgang im
Vergleich zum Vorjahr am starksten aus. Gegen den
allgemeinen Trend stiegen hingegen die Exporte von
Maschinen.

Ein starker Produktionsrickgang im Tiefbau fUhrte im Vorjahr
zur unterdurchschnittlichen  Entwicklung des Karntner
Bausektor. Der Hochbau konnte hingegen im Gegensatz zur
bundesweiten Entwicklung voraussichtlich ein Wachstum
erzielen.

Dienstleistungen: Im tertidren Bereich gab es 2024 in Kdrnten
ein leichtes Wertschdpfungsplus zurickzufGhren in erster Linie
auf den offentlichen Sektor. Die Freizeitwirtschaft und das
Immobilienwesen konnten ebenfalls positiv zum Wachstum
beitragen. Der Handel bzw. die Transportwirtschaft und die
wirtschaftsnahen Dienstleistungen waren wiederum vom
schwachen Konsum bzw. von der schwachen Industrie-
konjunktur betroffen, was sich wie schon 2023 auf einen
Riuckgang der Wertschopfung auswirkte. Im  Karntner
Tourismus sanken im Gesamtjahr 2024 die Nachtigungen um
0,3 Prozent auf 13,1 Millionen, aufgrund eines Rickgangs von
Uber 1 Prozent bei den fUr die Region wichtigen inlandischen
Touristen.

Arbeitsmarkt: Im Bundeslandervergleich fiel im Vorjahr der
Anstieg der Arbeitslosenquote in Karnten relativ moderat aus.
Sie stieg auf durchschnittlich 7,3 Prozent, das ist lediglich um
0,2 Prozentpunkte hoher als 2023. Den dgrof3ten Anstieg der
Arbeitslosigkeit gab es im Handel, in der Industrie und bei den
wirtschaftsnahen Dienstleistungen. Der offentliche Sektor und
die Freizeitwirtschaft verzeichneten im Vorjahr eine positive
dynamische Beschaftigungsentwicklung.

WERTSCHOPFUNG 2024 **

Nominelle  [Y/Y% Karnten Osterreich YIY% | Nominelle

Wert(inMio) [Real |; 5 5 4 4 37 5 3 4 1 gReal Wert(inMio)
ToTAL* 655 2% mm | W (o] k0
Industrie 5232 |-64%| NNEG_ || -4,3% 75648 :
Bau 1684 |-65% | ECG_— ] -32% 28693 :
Handel 2319 [-1,9% | || -18% 50467
Verkehr 1.085 [-1.9% | || -18% 813
Tourismus 1100 {-1,2% | 0,9% 17341
Immobilien 205 | 1,2% | [ | 0,7% 42865 :
Wirtschaftl. DL 1.969 |-2,1% [ ] ] -1.8% 42806 :

Offent. Seklor 4663 | 1,7% || | 7% 80438 :

* Bruttoregionalprodukt bzw. BIP
** Schatzung :
Quelle: Statistik Austria, UniCredit
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NIEDEROSTERREICH

Die niederosterreichische Wirtschaftsleistung ist 2024 um
voraussichtlich 1,6 Prozent deschrumpft. Der Uber-
durchschnittliche RUckgang ist vor allem auf die
niederdsterreichische Industrie zurickfUhren, deren Wert-
schépfung um Uber 6 Prozent gegeniber 2023 zurickging im
Vergleich zu einem erwarteten bundesweiten Minus von 4,3
Prozent.

Industrie und Bau: Die schwache Nachfrage im
Maschinenbau, in der Metallindustrie und Holzindustrie
waren u.a. verantwortlich fUr den starken Produkt-
ionsrickgang im Vorjahr in der niederdsterreichischen
Industrie. Besser entwickelten sich die Nahrungsmittel-,
Papier- und Pharmaindustrie mit einem Zuwachs der
Produktion im Jahr 2024. Die Probleme in der Industrie
zeigen sich auch in der Exportstatistik. Die Warenausfuhren
im gesamten Jahr 2024 sind dedeniber 2023
voraussichtlich um 3,8 Prozent auf 28,9 Milliarden Euro
gefallen, zurickzufihren auf starke Exportrickgande bei
Mineralél, Maschinen, KFZ und Eisen und Stahl.
Exportsteigerungen gegeniber 2023 dab es hingeden bei
Waren der pharmazeutischen Industrie.

Der Produktionsriickgang im Hochbau fiel in Niederdsterreich
im Vorjahr gerinder aus als im gesamten Bundesgebiet,
deshalb schrumpfte die Wertschépfung fir den gesamten
Bausektor vergleichsweise weniger stark.

Dienstleistundgen: Der desamte Dienstleistungsbereich
erzielte 2024 im Gegensatz zu 2023 ein leichtes Plus bei der
Wertschdpfund. Solide Wachstumszahlen im Tourismus und
Offentlichen  Sektor standen Ruckgdnge im Handel,
Transportwirtschaft und den wirtschaftlichen Dienst-
leistungen gegendber. Die Nachtigungen im Vorjahr gingen
u.a. aufdrund des Hochwassers im September um 0,2
Prozent auf 7,3 Millionen zuriick. Die Ubernachtungen der
auslandischen Gaste ging um 0,7 Prozent zurick, wahrend
sie bei den Inlandern stagnierte.

Arbeitsmarkt: Die durchschnittliche Arbeitslosenquote stieg
in Niederosterreich im Vorjahr auf 6,3 Prozent nach 5,9
Prozent 2023. Die schwache Konjunktur im Handel, Industrie
und Bau waren der Hauptgrund fUr den relativ starken
Anstied. Der dynamische Zuwachs bei den Beschaftigten im
offentlichen Sektor erwies sich als stabilisierender Faktor fur
den Arbeitsmarkt.

WERTSCHOPFUNG 2024 *

Nominelle Y% |  Niederdsterreich Osterreich YIY% | Nominelle

Wert(inMio) (Real |; 5 3 4 ¢ 47 5 3 .4 1 g Real |Wert(inMio)
ToTAL® 73 |4en] om0 m o] 0wl
Industrie M6 |-6,4%]| IE— | -4,3% 75648 :
Bau 5314 |-21% | ] -3.2% 28693 :
Handel 8822 |-1.8% | | -1.8% 50467
Verkehr 5.256 |-1,7% | | -1.8% 23435
Tourismus 1469 |-0.7% | ] 0.9% 17341 :
Immobilien 7.159 | 0,6% 1 | 0.7% 42865 :
Wirtschaftl. DL 5498 |-1.8% | | -1.8% 42806 :
Offentl. Sektor 1.875 | 1,7% | W |17 80.438 :

* Bruttoregionalprodukt bzw. BIP
** Schatzung :
Quelle: Stafstk Austria, UniCredit #

OBEROSTERREICH

Die Wirtschaft in der Industriehochburg Oberdsterreich ist im
Vorjahr voraussichtlich um real 2,5 Prozent geschrumpft, was
vor allem auf die schwache Industriekonjunktur zurickzu-
fUhren ist. Im Dienstleistungssektor war in erster Linie der
offentliche Sektor eine Wachstumsstitze.

Industrie und Bau: Die Wertschopfung im Bereich Herstellung
von Waren ging in Oberdsterreich im Vorjahr um Uber 8
Prozent zurick. Besonders stark ausdepragt war das
Produktionsminus bei den Industrieschwergewichten im
Maschinenbau, in der Metallindustrie und bei den Herstellern
von elektronischer Ausristung, die auch hauptverantwortlich
fur den starken Riuckgang der oberdsterreichischen Ware-
nausfuhren im Vorjahr um Ober 11 Prozent auf unter 47,8
Milliarden Euro waren. Gegen den allgemeinen Trend gab es
eine positive Entwicklung mit einem Produktionsanstieg
gegeniber 2023 in der pharmazeutischen Industrie.

Der Rickgang der Bauproduktion fiel in Oberdsterreich im
bundesweiten Vergleich im Vorjahr weniger stark aus, was auf
eine solide Entwicklung beim Tiefbau und Baunebengewerbe
zurOckzufUhren ist. Der Hochbau blieb hingegen auch im
Vorjahr in einer tiefen Rezession mit einem Rickgang der
Produktion um Uber 5 Prozent gedeniber ein bereits sehr
schwaches Jahr 2023.

Dienstleistungen: Die Entwicklung im tertidren Sektor verlief
2024 ahnlich wie 2023. Insgesamt gab es allerdings im
Vorjahr ein Wertschopfungsplus im Vergleich zu einem
Rickgang 2023. FUr den Handel, die Transportwirtschaft und
den wirtschaftlichen Dienstleistungen gab es das zweite Jahr
in Folge einen RUckgang der realen Wertschépfung. Der
offentliche Sektor und der Tourismus hingegen konnten erneut
ein Wachstum verzeichnen. Die Ubernachtungen in den
oberdsterreichischen  Beherberqungsbetrieben  sind  im
Gesamtjahr 2024 auf einen neuen Rekordwert von fast 8,9
Millionen gestiegen.

Arbeitsmarkt: Die schwache Industriekonjunktur war
mafgeblich daftr verantwortlich, dass die durchschnittliche
Arbeitslosenquote im Vorjahr auf 4,9 Prozent nach 4,2 Prozent
2023 stieg. Das ist der stdrkste prozentuelle Anstieg von allen
Bundeslandern. Neben der Industrie gab es den groBten
Anstieg der Arbeitslosigkeit im Handel und bei den
industrienahen Dienstleistunden. Bei den Beschaftigten gab es
das starkste absolute Plus im Jahresvergleich im offentlichen
Sektor und im IT-Bereich.

WERTSCHOPFUNG 2024 *

Nominelle | Y/Y% Oberdsterreich Osterreich Y% | Nominelle :

Wert (inMio) |Real |; 5 5 4 | o7 5 3 .4 4 gReal |Wert(inMio)
ToTAL* g5 [25%  ‘mmm | W o] e
Industrie 19728 |-8.4% | IEG—_— I 43%| 75648 :
Bau 5438 |-01% | | -3.2% 28693 :
Handel 8.360 |-1,8% [ | [ ] -1,8% 50467 :
Verkehr 3074 |-1.9% [ | | -1,8% 23135
Tourismus 1552 | 0,7% [} B [0% 734
Immobilien 6.906 | 0,8% [ | 1 0,7% 42865 :
Wirtschaft. DL 7038 [-21% [ | [ 18%| 42806 :

Offentl. Sektor 1899 | 1,7% [ ] M 1% 80438 :

* Bruttoregionalprodukt bzw. BIP
** Schatzung :
Quelle: Statistik Austria, UniCredit g
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SALZBURG

Die Salzburger Regionalwirtschaft entwickelte sich im
Vorjahr trotz eines Rickgangs der Wirtschaftsleistung von
0,4 Prozent etwas besser als der bundesweite Durchschnitt.
Die Produktionsentwicklung in der Industrie und in der
Bauwirtschaft war Uberdurchschnittlich, das Wachstum im
Tourismus war unterdurchschnittlich auf allerdings hohem
Niveau.

Industrie und Bau: Die Entwicklung in der Salzburger
Industrie  war im Vorjahr mit einem realen Wert-
schépfungsminus im Bereich von 2,5 Prozent besser als der
bundesweite Durchschnitt. Die Industriebetriebe im
Maschinenbau, in der Metallerzeugung und in der
elektronischen Industrie waren hauptverantwortlich fir das
Wertschopfungsminus, wahrend es eine solide Entwicklung
in der Getranke- und Nahrungsmittelindustrie gab. Die
Konjunkturschwdche in Europa speziell beim wichtigsten
Handelspartner Deutschland spiegelte sich in  der
Entwicklung der Warenausfuhren im Gesamtjahr 2024
wider. Insgesamt dehen wir von einem Rickgang der
Salzburger Exporte im Bereich von 7 Prozent auf 13,1
Milliarden Euro aus, zurlckzufGhren in erster Linie auf
EinbuBen bei den Ausfuhren von Maschinen, Waren der KFZ-
Industrie und Getranken.

Im Bundesldndervergleich sehr robust zeigte sich 2024 der
Salzburger Bausektor. Speziell der Hochbau konnte gegen
den Osterreichtrend ein Produkt-ionsplus gegeniiber 2023
erzielen.

Dienstleistungen: Im Salzburger Dienstleistungssektor hat
der Tourismus eine hohe Bedeutung. Die Zahl der
Ubernachtungen in den Salzburger Beherbergungsbetrieben
stiegen um 0,1 Prozent auf 30,2 Millionen. Eine wichtige
Wachstumsstitze war wie in allen Bundeslandern der
offentliche Sektor. Die Verkehrswirtschaft und die
wirtschaftsnahen  Dienstleistungen litten unter der
schwachen Industriekonjunktur, wahrend der Handel von der
weiterhin schwachen Konsumentenstimmung betroffen war.

Arbeitsmarkt: Die durchschnittliche Arbeitslosenquote
2024 stieg in Salzburg auf 4.2 Prozent nach 3,8 Prozent
2023. Sie ist damit aber weiterhin der niedrigste Wert von
allen  Bundeslandern. Den  groBten  Anstieg  der
Arbeitslosenzahlen dab es im Handel, Tourismus und
Industrie. Zu den Sektoren mit der dynamischsten
Beschaftigungsentwicklung zahlten der 6ffentliche Bereich
und der Tourismus.

WERTSCHOPFUNG 2024 *

Nominelle [ Y/Y% Salzburg Osterreich Y% | Nominelle
: Wert (inMio) |Real |; 5 5 4 | o7 5 3 .4 4 gReal |Wert(inMio)
S oTomAL e (o) 0 ) m (o] 4ee0m
¢ Industrie 6.043 |-2.5% | L 43% 75.648
: Bau 2121 | 08% | . 3%| 2869
¢ Handel 4588 [-17% || || -18% 50467
¢ Verkehr 1.997 |-1,5% | || -1.8% 23135
¢ Tourismus 2504 | 0,7% | | | 09% 17.341
¢ Immobilien 3.087 | 0,9% | | [ | 0,7% 42.865
¢ Wirlschaftl. DL 3471 |15% | || -18% 42.806
Offentl. Sektor 4899 | 1,6% | M (1% 80.438

* Bruttoregionalprodukt bzw. BIP
™ Schatzung :
: Quelle: Statistik Austria, UniCredit ..:

STEIERMARK

Aufgrund einer trotz Krisen relativ soliden Industriekonjunktur
in der Steiermark im Vorjahr fiel der Rickgang der Wirtschafts-
leistung mit 0,7 Prozent weniger stark aus als bundesweit mit
0,9 Prozent. Zusatzlich gab es positive Dynamik vom 6ffent-
lichen Sektor und Tourismus.

Industrie und Bau: Eine geden den allgemeinen Konjunktur-
trend gute Produktionsentwicklung im Maschinenbau und in
der Papierindustrie fihrte zu einem im Bundeslanderverdleich
schwacheren Wertschépfungsminus in der steirischen Indu-
strie. Es gab zusatzlich noch positive Impulse von der
pharmazeutischen Industrie. Einen kraftigen Produktions-
einbruch gab es im Vorjahr hingegen in der steirischen KFZ-
Industrie und in der Metallerzeugung. Diese beiden Branchen
waren auch ein wichtiger Faktor fUr den RUckgang der
Warenexporte im Vorjahr um voraussichtlich 4 Prozent auf
etwa 27,6 Milliarden Euro. Eine positive Entwicklung in der
Exportstatistik mit soliden Wachstumsraten dab es fir die
Maschinen- und Papierindustrie.

Im Bausektor war vor allem der starke Produktionsrickgang im
Hochbau fir das starkere Wertschépfungsminus im Vergleich
zum bundesweiten Minus im Vorjahr verantwortlich.

Dienstleistungen: Wie in den anderen Bundeslandern gab es
im Vorjahr auch in der Steiermark im Dienstleistungssektor ein
zweigdeteiltes Konjunkturbild. Ein Wertschopfungsplus im
offentlichen Sektor, Tourismus und Immobilienwesen stand
ein teilweise deutliches Minus im Handel, Verkehr und bei den
wirtschaftsnahen Dienstleistungen deden(ber. Im steirischen
Tourismus dab es im abgelaufenen Jahr einen neuen
Rekordwert mit knapp 14 Millionen Nachtigungen. Das ist ein
Anstieg von 1,8 Prozent gegenUber 2023, welcher vor allem
auf einen Zuwachs an auslandischen Gasten basierte.

Arbeitsmarkt: Kraftige Anstiege der Arbeitslosigkeit in der
Industrie, im Handel und in der Bauwirtschaft fuhrten zu einer
durchschnittlichen Arbeitslosenquote in der Steiermark im
Vorjahr von 6,1 Prozent. Das ist ein Plus von 0,6 Prozent-
punkten gedenUber 2023. Den droBten Beschaftigungs-
zuwachs gab es mit Abstand im oOffentlichen Sektor.

WERTSCHOPFUNG 2024 *

Nominelle |YY% Steiermark Osterreich YIY% | Nominelle

Wert (inMio) |Real |; 5 3 4 4 o7 5 .3 .4 1 g Real |Wert(inMio)
ToTAL* e om| O m | (o] s
Indusrie 13.001 |-2,0% | . -4,3% 75648
Bau 4126 |-45% | . -3.2% 28693 :
Handel 5336 |-18% [ ] [ ] 4,8% 50467 :
Verkehr 2443 |-1.9% | | 4,8% 28435
Tourismus 1763 | 0.4% B 0% 1734
Immobilien 5411 | 0,9% [ | [ | 0,7% 42865 :
Wirtschaftl. DL 4793 |-1.9% [ ] [ ] 4,8% 42806 :
Offentl. Sektor 10916 | 1,8% [ | | 1% 80438 :

* Bruttoregionalprodukt bzw. BIP
** Schatzung :
Quelle: Statistik Austria, UniCredit :
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TIROL

Im Gegensatz zu einem bundesweit kraftigen Rickgang der
Wirtschaftsleistung stagnierte die Tiroler Wirtschaft im
Vorjahr. Eine relativ robuste Industrie und erneut der
Tourismus waren hauptverantwortlich fir die Uberdurch-
schnittliche Wirtschaftsentwicklung in Tirol.

Industrie und Bau: Die Tiroler Industrie verzeichnete im
Vorjahr voraussichtlich zumindest eine Stagnation bei der
realen Wertschopfung dedeniber 2023. Ausschlaggebend
fur die Uberdurchschnittliche Entwicklung in einem
schwierigen Konjunkturumfeld war in erster Linie die
pharmazeutische Industrie. Zusatzlich konnten aber auch
Branchen wie beispielsweise die Nahrungsmittelindustrie
und die Getrankehersteller 2024 positiv zum Wachstum
beitragen. Die relativ gute Konjunktur in der Pharmaindustrie
spiegelt sich auch in der Exportstatistik wider. Trotz eines
deutlichen Riickgangs der Warenexporte aus Osterreich
insgesamt dirften die Tiroler Ausfuhren von Waren um Uber
4 Prozent auf Gber 17,3 Milliarden Euro gestiegen sein. Die
Erzeuger von Maschinen, Hersteller von Schmuck und die
Holzindustrie verzeichneten einen deutlichen Rickgang bei
den Exporten.

Von der allgemein schwachen Baukonjunktur speziell im
Hochbau war im Vorjahr auch die Tiroler Bauwirtschaft
betroffen. Das Wertschopfungsminus fiel allerdings etwas
schwdcher aus als im desamten Bundesdebiet zuriick-
zufGhren vor allem auf eine vergleichsweise gute Produkt-
ionsleistung im Tiefbau.

Dienstleistungen: In der Tourismushochburg Tirol dab es im
Gesamtjahr 2024 einen Anstieg der Nachtigungen von 1,6
Prozent gegendber 2023 auf 49,2 Millionen. Das liegt nur
mehr 1,5 Prozent unter dem Rekordwert aus dem
Vorpandemiejahr 2019. Zusatzlich trug der offentliche
Sektor maBdeblich zum Wachstum des tertidren Sektors im
Vorjahr in Tirol bei. Trotz der gduten Tourismusbilanz
verzeichnete 2024 der Handel im westlichen Bundesland ein
deutliches Minus bei der Wertschdpfung. Ebenso einen
Rickgang der realen Wertschopfung verzeichneten die
industrienahen  Dienstleistungen und die Transport-
wirtschaft aufgrund der relativ schwachen Industrie- und
Baukonjunktur.

Arbeitsmarkt: Die durchschnittliche Arbeitslosenquote
2024 stieg in Tirol auf 4,3 Prozent nach 3,9 Prozent 2023.
Sie blieb damit trotz dem schwierigen Konjunkturumfeld auf
historisch niedrigem Niveau. Die Arbeitslosigkeit stieg im
Handel, Industrie und im Tourismus am starksten an. Der
Anstieg der Beschaftigtenzahl ist in erster Linie auf den

WERTSCHOPFUNG 2024 **

Nominelle |YY% Tirol Osterreich YIY% | Nominelle

Wert(inMio) (Real |; s 3 4 4 o7 5 3 4 ¢ 3 Real |Wert(inMio)
TomTL* 0 ) N AR R X4 B
Industrie 6.260 | 0,2% | ] -4,3% 75648
Bau 2839 |-2,6% [ ] | ] -3.2% 28.693
Handel 4209 |-1,9% || | -1,8% 50.467
Verkehr 2941 {-1,9% | || -18% 23.135
Tourismus 4195 | 0,7% [ | [ | 0,9% 17.341
Immobilien 3678 | 0,7% [ | [ | 0,7% 42.865
Wirtschaftl. DL 2773 |-1,6% || [ ] -1,8% 42.806
Offentl. Sektor 6.935 | 1,7% || M | 17% 80438

* Bruttoregionalprodukt bzw. BIP
** Schatzung :
Quelle: Statistik Austria, UniCredit ~ +

VORARLBERG

Eine schwache Industrie- und Baukonjunktur in Vorarlberg
waren ausschlaggebend fur den Uberdurchschnittlichen Rick-
gang der regionalen Wirtschaftsleistung im Vorjahr um 1,4
Prozent. Positive Impulse kamen vom &ffentlichen Sektor und
Immaobilienwesen. 2023 verlagerte ein internationaler Transit-
handler seinen Standort von Vorarlberg nach Wien, was einen
kraftigen Wirtschaftseinbruch im Landle von 14,1 Prozent
bewirkte.

Industrie und Bau: Die schwache Industriekonjunktur fihrte
im Vorjahr in Vorarlberg u.a. zu einem teilweise kraftigen
Produktionsrickdgang in der Bekleidungsindustrie, bei den Her-
stellern von elektrischen Ausristungen wund in der
Kunststoffindustrie. Relativ robust mit einem Produkt-
ionszuwachs 2024 zeigten sich der Maschinenbau und die
Hersteller von Metallerzeugnissen. Insgesamt ging die reale
Wertschopfung in der Vorarlberder Industrie im Vorjahr real
voraussichtlich um Gber 3 Prozent zurick. Die Vorarlberger
Industriebetriebe exportieren einen groen Teil ihrer Produkte,
deshalb schlagt sich die schwache Industriekonjunktur
naturlich auch auf die Exportstatistik nieder. Im Gesamtjahr
2024 dehen wir von einem RUckgang der Vorarlberger
Warenexporte um etwa 1,6 Prozent auf 13 Milliarden Euro aus.
Damit fiel allerdings der Riickgang deutlich schwacher aus als
das erwartete Gsterreichweite Exportminus von 5 Prozent.

Eine anhaltend schwache Baukonjunktur speziell im Hochbau
fihrte 2024 voraussichtlich zu einem Rickgang der
Wertschopfung im Vorarlberger Bausektor von Uber 5 Prozent.

Dienstleistundgen: Die wirtschaftliche Entwicklung im
tertiaren Sektor im Landle unterschied sich im Vorjahr kaum
von den anderen Bundeslandern. Solide Wachstumsraten der
Wertschopfung im offentlichen Sektor, im Tourismus und
Immobilienwesen standen teilweise kraftige Rickgange im
Handel, Verkehr und wirtschaftsnahen Dienstleistungen
gegenuber. Insgesamt dab es im Vorjahr ein leichtes
Wertschopfungsplus fir den Vorarlberder Dienstleistungs-
sektor verglichen mit einem starken Minus 2023.

Arbeitsmarkt: Der Anstieg der Arbeitslosigkeit im Handel, in
der Industrie und bei den wirtschaftsnahen Dienstleistungen
fUhrte zu einer durchschnittlichen Arbeitslosenquote 2024 in
Vorarlberg von 5,6 Prozent nach 5,2 Prozent 2023.

Wie in den meisten anderen Bundeslandern gab es auch im
Landle im Vorjahr eine dynamische Beschaftigungs-
entwicklung im offentlichen Sektor.

WERTSCHOPFUNG 2024 **

Nominelle | Y/Y% Vorarlberg Osterreich Y% | Nominelle :

Wert(inMio) Real |; 5 5 4 4 g7 5 3 4 1 glReal [Wert(inMio) :

ToTAL* 260 |4 " om0 R o] o
Industrie 5354 [-39% ] | -4.3% 75648
Bau 1425 (-55%| NN | -3.2% 28693

¢ Handel 2.068 [-1,8% [ | I -1.8% 50467
 Verkehr 1010 |-1,9% | | 1.8% 28435
Tourismus 1.063 |-0,3% | [ | 0,9% 17341 i
Immobilien 2153 | 11% | [ | 0.7% 42865 :
Wirtschaft. DL 1.325 |-19% | || -1.8% 42806
Offentl. Sektor 3317 [ 18% | 1% 80438 :

* Bruttoregionalprodukt bzw. BIP
** Schétzung :
Quelle: Statistik Austria, UniCredit &
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WIEN

Eine Uberdurchschnittliche Produktionsleistung in der Indu-
strie und der Tourismus waren die Haupttreiber fUr ein reales
Wachstum der Wiener Stadtwirtschaft in 2024 um voraus-
sichtlich 0,5 Prozent. Damit dirfte die Bundeshauptstadt das
zweite Jahr in Folge das starkste Wachstum von allen
Bundeslandern aufweisen.

Industrie und Bau: Ein krdftiges Wachstum der
Produktionsleistung in der chemischen und pharma-
zeutischen Industrie bzw. beim Fahrzeugbau im Vorjahr in
Wien fUhrten zu einem deutlichen Wertschépfungsplus in
der Industrie im Vergleich zu einem kraftigen RUckgang
bundesweit. Ein starkes Minus gab es hingeden fir die
Hersteller von Papier und elektronischen Ausristungen mit
Sitz in Wien. Die relativ guten Zahlen fUr die Industrie
allgemein werden auch von den Exportzahlen bestatigt. Die
Wiener Ausfuhren von Waren fielen im Vorjahr
voraussichtlich nur um knapp Uber 1 Prozent auf 31,3
Milliarden Euro. Hauptverantwortlich dafir waren die
starken Steigerungen der Ausfuhren von Waren der
Pharmaindustrie, die den starken Exporteinbruch bei
Edelsteinen und Miinzen fast kompensieren konnten.

Deutlich unterdurchschnittlich war hingegen im Vorjahr die
Produktionsleistung des Wiener Bausektors mit einem
starken Rickgang speziell beim Hochbau.

Dienstleistungen: In Wien als Stadtwirtschaft spielt
naturgemal der tertidre Sektor eine Uberdurchschnittliche
Rolle. Es zeigte sich im Vorjahr ein ahnlich ambivalentes Bild
wie in den anderen Bundeslandern. Kraftiges Wachstum gab
es im Tourismus und offentlichen Sektor, wahrend der
Handel und die Verkehrswirtschaft einen deutlichen
Ruckgang bei der Wertschdpfung verzeichneten. Besonders
stark war das Wachstum im Wiener Tourismus mit einem
Anstieg der Nachtigungen fUr das Gesamtjahr 2024 um Uber
9,3 Prozent auf einen neuen Rekordwert von 18,9 Millionen.
Damit wurde erstmals der bisherige Rekordwert aus dem
Vorpandemiejahr 2019 mit 17,6 Millionen Ndachtigungen
deutlich Ubertroffen.

Arbeitsmarkt: Trotz des relativ soliden Wirtschaftswachs-
tums stieg die Wiener Arbeitslosenquote im Vorjahr auf
durchschnittlich 11,4 Prozent nach 10,6 Prozent 2023. Am
starksten fiel der Anstieq der absoluten Arbeitslosenzahl in
der Gastronomie, Einzelhandel und Gebdudebetreuung aus.
Ahnlich wie in den anderen Bundeslédndern war im Vorjahr in
Wien der Beschaftigungsanstieq vor allem auf den
offentlichen Sektor zurtckzufUhren.

WERTSCHOPFUNG 2024 **

Nominelle [ Y/Y% Wien Osterreich YN% | Nominelle ~:
: Wert (in Mio) |Real |, 5 3 4 1 37 5 3 4 1 3Real Wert (in Mio)
i TomLt 006 |05% 0 m | W ogw|  4sa0x
i Industrie 7661 | 2,5% | ] -4,3% 75648
¢ Bau 4788 |55%| L 32%| 28698
¢ Handel 13591 |-1,8% || | -1.8% 50467 %
i Verkehr 4978 |-1,7% || [ | 1,8% 213
¢ Tourismus 3147 | 37% | | 0,9% 17341
i Immobilien 11288 | 0,5% 1 | 0,7% 42.865 :
¢ Wirtschaftl. DL 15614 |-1,7% || | -1.8% 42806 :
i Offentl. Sektor 23600 | 1,7% | M | 17% 80438 :

* Bruttoregionalprodukt bzw. BIP
™ Schatzung :
: Quelle: Statistk Austria, UniCredit ?
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ZUM WEITERLESEN

Bank Austria Homepage: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf http://wirtschaft-
online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in lhrem
Posteingang. Anmeldung per E-Mail an: econresearch.austria@unicreditgroup.at.
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RECHTLICHE HINWEISE

Diese Publikation ist keine Anlageberatung, Anlageempfehlung, Marketingmitteilung oder Finanzanalyse dar. Insbesondere ist sie kein
Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren und keine Aufforderung ein solches Angebot zu stellen. Sie
dient nur der Erstinformation und kann eine auf die individuellen Verhaltnisse und Kenntnisse des:der Anleger:in bezodene Beratung
nicht ersetzen.

Es handelt sich um eine Analyse aufgrund &ffentlich zuganglicher Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der Verwendung
verlasslicher Quellen kann keine Verantwortung fir Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitat und Genauigkeit Gbernommen werden.

Jede Veranlagung in Wertpapieren ist mit Risiken verbunden. Anlagewert und Ertrage kénnen plotzlich und in erheblichem Umfang
schwanken und daher nicht garantiert werden. Es besteht die Maglichkeit, dass der:die Anleger:in nicht die gesamte investierte Summe
zurUckerhalt, unter anderem dann, wenn die Kapitalanlage nur fUr kurze Zeit besteht. Unter Umstdnden ist auch ein Totalverlust
maglich. Magliche (Rick-) Zahlungen aus dem Produkt schitzen Anleger:innen maglicherweise nicht degen ein Inflationsrisiko. Es kann
also nicht zugesichert werden, dass die Kaufkraft des investierten Kapitals von einem allgemeinen Anstieg der Konsumguterpreise
unberihrt bleibt. Zahlenangaben bzw. Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf die Vergandenheit und die frihere
Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fUr kinftige Ergebnisse. Nur im Rahmen einer Anlageberatung kann die UniCredit Bank
Austria AG die personlichen Verhaltnisse der Kund:innen (Anlageziele, Erfahrungen und Kenntnisse, Risikoneigung, finanzielle
Verhaltnisse und finanzielle Verlusttragfahigkeit) bericksichtigen sowie eine produktspezifische Eignungsprifung durchfihren. Wir
weisen darauf hin, dass die steuerliche Behandlung von den persdnlichen bzw. betrieblichen Verhaltnissen des:der Anlagers:in abhdngt
und die Angaben (ber die Steuervorteile auf Basis der geltenden Rechtslage gemacht werden, die kiinftigen Anderungen unterworfen
sein kann und Gber deren Beibehaltung keine Auskunft gegeben werden kann.
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