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Uberblick

ETWAS MEHR ZUVERSICHT, REZESSION IN DER
INDUSTRIE SCHWACHTE SICH AB

e Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex stieg im
Janner auf 45,7 Punkte, den hochsten Wert seit einem halben
Jahr

e Die Verlangsamung des Auftragsrickgangs bremste das
Tempo der Produktionseinschrankungen ein

e Der anhaltend hohe Personalabbau verbesserte zu
Jahresbeginn die Produktivitat in der Industrie

e Der Ruckgang der Kosten fiel wieder gerindger als jener der
Verkaufspreise aus: Die durchschnittliche Ertragssituation
verschlechterte sich erneut

e Die schwache Nachfrage und die niedrigen
Produktionsanforderungen fihrten zu einem weiteren Abbau
der Lager sowohl an Vormaterialien als auch an Fertigwaren

e Produktionserwartungen auf Jahressicht drehten im Janner in
den positiven Bereich und erreichten den hdchsten Wert seit
einem halben Jahr

7 UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex
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Quelle: S&P Global, UniCredit Bank Austria
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Die Details

UNICREDIT BANK AUSTRIA .
KONJUNKTURINDIKATOR STIEG IM JANNER
SPURBAR AUF 45,7 PUNKTE

Zu Jahresbeginn 2025 zeigte sich in der heimischen Industrie
etwas Licht am Ende des Tunnels. Der Start ins neue Jahr gibt
Anlass zu neuer Hoffnung auf eine Verbesserung der
Industriekonjunktur in Osterreich. Nach einem schwachen
Jahresausklang 2024 stieg der UniCredit Bank Austria
EinkaufsManagderindex im Janner auf 45,7 Punkte. Damit
kletterte der Indikator um immerhin 2,5 Punkte gegeniber dem
Vormonat auf den hdchsten Wert seit Mai vorigen Jahres. Die
heimische Industrie befindet sich zwar weiterhin in einer
Rezession, doch diese hat sich etwas abgeschwacht. Der
Produktionsrickgang verlangsamte sich im Janner deutlich,
nachdem sich auch die Auftragslage verbessert hat. Stark
sinkende Verkaufspreise standen jedoch nur noch langsam
zurickgehenden Kosten gegeniber, was tendenziell zu einer
Verschlechterung der Ertragslage beitrug. Angesichts der hohen
Verunsicherung setzte sich der Jobabbau mit hohem Tempo fort,
was zu einer Verbesserung der Produktivitdt beitrug.

Ermutigend fUr die Osterreichische Industrie war zu Jahresbeginn
auch  die  durchgehende  Verbesserungstendenz  auf
internationaler ~ Ebene. In  den  USA  stieg  der
Einkaufsmanagerindex fur die verarbeitende Industrie erstmals
seit einem halben Jahr wieder leicht in den Wachstumsbereich
und im Euroraum verbesserte sich der Indikator auf 46,1 Punkte,
gestitzt auf einen Anstieg in den Kernmadrkten. Selbst in
Deutschland, dem wichtigsten Absatzmarkt der heimischen
Industrie, zeigten sich mit geringeren Produktionsrickgangen
und nachlassenden AuftragseinbuBen Signale fir eine
Abschwachung der Rezession.

PRODUKTIONS- UND AUFTRAGSEINBUBEN
VERRINGERTEN SICH

Sowohl im Neugeschaft als auch in der Produktion kam es im
Janner zu einem Indexanstieq. Der Produktionsrickgang
verlangsamte sich zu Jahresbeginn spirbar. Mit 46,6 Punkten
kletterte der Produktionsindex auf den hdchsten Wert seit acht
Monaten. Die Produktionseinschrankungen wurden durch die
geringeren EinbuBen im Neudeschaft eingebremst. Die
Auftragsindizes stiegen jeweils um vier Punkte, blieben jedoch
weiterhin klar unter der Wachstumsgrenze von 50 Punkten.
Sowohl die Auftrdge aus dem Inland als auch die
Exportnachfrage waren weiterhin von einer Zuriickhaltung von
Investitionen in unsicherem Umfeld sowie der dgesunkenen
Wettbewerbsfahigkeit angesichts der hohen
Lohnstiickkostendynamik gekennzeichnet.

ANPASSUNG DER PERSONALKAPAZITATEN
WEITER MIT HOHEM TEMPO

Angesichts der hohen Konjunkturunsicherheiten reduzierten die
heimischen Betriebe im Janner ihren Personalstand erneut mit
hohem Tempo. Der Beschaftigtenindex stieg zwar auf 41,3
Punkte, blieb damit jedoch erneut deutlich unter dem
Produktionsindex, was auf eine Verbesserung der Produktivitat
hinweisen durfte. Nachdem bis Anfang 2024 trotz ricklaufiger

Produktion angesichts positiver Wachstumserwartungen die
Anpassung des Personalstands nur zogerlich erfolgte, um
qualifizierte Arbeitskrafte im Betrieb zu halten, besteht
hinsichtlich ~ der  Produktivitat jedoch  weiterhin  ein
Verbesserungspotenzial.  Seit 2022 ist die  reale
Bruttowertschopfung  pro  Beschdftigtenstunde in  der
verarbeitenden Industrie Osterreichs um rund 5 Prozent
gesunken.

Die Arbeitslosenquote in der verarbeitenden Industrie in
Osterreich betrug zu Jahresbeginn 2025 saisonbereinigt 4,1
Prozent. Angesichts der andauernden Rezession ist in den
kommenden Monaten von einer Fortsetzung des Aufwartstrends
der Arbeitslosenquote in der heimischen Industrie auszugehen.
Nach durchschnittlich 3,8 Prozent im Jahr 2024 dirfte die
Arbeitslosenquote 2025 auf bis zu 4,5 Prozent steigen. Das ware
der hdchste Wert seit dem Coronajahr 2020. Damit wird trotz
einer hoheren Dynamik die Arbeitslosenquote im Sektor 2025
deutlich niedriger als in der Gesamtwirtschaft mit 7,2 Prozent
bleiben.

NUR NOCH GERINGER RUCKGANG DER
EINKAUFSPREISE, STARKERER RUCKGANG DER
VERKAUFSPREISE

In dem schwachen Konjunkturumfeld waren die heimischen
Betriebe zu Jahresbeginn weiterhin mit rUcklaufigen Preisen
konfrontiert. Im Einkauf fiel der vierte Rickgang der Preise in
Folge jedoch nur noch sehr gering aus. Der entsprechende Index
stieg auf 49,2 Punkte.

Hohere Lohne und die destiegene CO2-Steuer dampften den
Preisriickgang im Einkauf deutlich ein. Dem nur noch deringen
Rickgang der Kosten stand im Jdanner erneut eine
nachfragebedingt starkere Senkung der Verkaufspreise
gegeniber. Damit hat sich die Ertragssituation im Durchschnitt
gegeniber dem Vormonat tendenziell erneut verschlechtert. Die
heimischen Industriebetriebe sind seit eineinhalb Jahren mit
einer Verschlechterung der Ertragslage konfrontiert.

KOSTENBEWUSSTES LAGERMANAGEMENT

Der verlangsamte Rickgang der Produktionsleistung und des
Neugeschafts hat im Janner auch das Tempo der Verringerung
der  Einkaufsmenge der  Hersteller reduziert. ,Ein
kostenbewusstes Lagermanagement hat in der aktuellen
Konjunktursituation oberste Prioritat. Die heimischen Betriebe
haben die Bestande an Fertigwaren und Vormaterialien erneut
reduziert. Angesichts der geringeren
Produktionseinschrankungen beschleunigte sich der Lagerabbau
von Vormaterialien, wahrend die Bestdnde an Fertigwaren
deutlich langsamer als im Vormonat zurUckgingen. Beides
Anzeichen fur die hohe Verunsicherung in den heimischen
Industriebetrieben.

PESSIMISMUS HAT ZU JAHRESBEGINN
ABGENOMMEN

Der aktuelle UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
deutet vorsichtig auf eine Verlangsamung der Rezession in der
heimischen Industrie zu Jahresbeginn 2025 hin. Der
Produktionsrickgang und die EinbuBen im Neugeschaft haben
abgenommen und stirken die Hoffnung, dass Osterreichs
Industrie im Verlauf des Jahres wieder auf Wachstumskurs
einschwenken kann. Unmittelbar zeigt das Verhaltnis zwischen
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Neuauftragen und den Bestanden in den Verkaufslagern jedoch,
dass trotz einer Verbesserung weiterhin keine Notwendigkeit fir
eine Ausweitung der Produktion besteht, um die aktuellen
Auftrage erfullen zu kénnen.

Der Pessimismus in der heimischen Industrie hat abgenommen.
Die Produktionserwartungen der Osterreichischen Betriebe
haben im Janner in den positiven Bereich dedreht und
versprechen ein zumindest moderates Wachstum auf
Jahressicht. Mit 52,6 Punkten stieg der Erwartungsindex auf den
hdchsten Wert seit einem halben Jahr. Der UniCredit Bank
Austria EinkaufsManagerindex sank im Dezember auf 43,3
Punkte.

UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex und Teilindizes

Feb.24 Mar24 Apr24 Mai24 Jun24 Jul24 Aug24 Sep.24 Okt.24 Nov.24 Dez24 Jan25 @ ab2000

UniCredit Bank Austria

EinkaufsManagderindex 43,0 42,2 43,5 46,3 43,6 43,1 444 42,8 42,0 44,5 43,3 45,7 51,5
Produktionsleistung 444 45,3 45,7 49,2 445 45,2 438 432 414 46,1 424 46,6 52,3
Neuauftrage 41,2 40,5 43,5 47,1 44,7 41,7 445 41,5 40,6 45,5 42,8 46,8 50,5
Beschéftigung 42,6 423 43,2 46,1 41,6 40,9 41,1 39,0 40,7 39,4 40,4 413 50,8
i Lieferzeit (inverser Index) 54,1 58,5 58,2 57,1 56,8 54,2 52,6 51,2 51,5 50,3 50,5 50,8 45,0
Vormateriallager 416 40,0 41,0 425 427 423 47,5 44,0 40,3 40,0 44,0 433 491
Fertigwarenlager” 48,6 485 50,6 46,8 49,2 473 49,9 45,1 42,2 453 47,1 48,7 49,0
Auftragsbestand” 381 39,6 41,0 429 418 41,2 43,0 383 38,2 427 413 447 50,3
Exportauftrage” 432 397 438 47,7 42,1 42,1 433 379 385 418 429 46,9 49,8
Einkaufsmenge® 40,3 42,0 40,0 431 40,0 40,1 40,2 35,8 39,0 38,8 40,3 446 50,4
Einkaufspreise” 437 42,7 46,5 48,2 525 52,0 53,6 50,2 448 478 48,4 492 525
Verkaufspreise® 486 46,1 47,1 47,0 483 48,2 486 445 473 449 46,3 47,6 522
Auftrage/Verkaufslager” 0,85 0,84 0,86 1,01 0,91 0,88 0,89 0,92 0,96 1,01 091 0,96 1,04
Erwartungsindex® 54,2 56,4 55;5 56,3 57,8 55,2 50,7 47,9 46,3 50,1 49,6 52,6 54,8
1) nicht im Gesamtindex enthalten  2) Eigenberechnung Quelle: S&P Global, UniCredit
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Verlangsamung der Rezession in der europdischen Industrie
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Die Industrie befand sich zu Beginn 2025 im Euroraum In allen wichtigen Mdrkten hat sich die Industriekonjunktur
weiterhin in der Rezession. Der leichte Anstieg des verbessert. Auch in den Kernmarkten Deutschland und
Einkaufsmanaderindex fUr die verarbeitende Industrie ldsst Frankreich stieg der Einkaufsmanagerindex an.
auf eine Verlangsamung der Rezession schlieBen.

Rezession in der osterreichischen Industrie schwachte sich ab
sUniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex | - /Unicredit Bank Austria
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Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex stieg im FUr den Anstieg des UniCredit Bank Austria
Janner auf 45,7 Punkte. Damit kletterte der Indikator um EinkaufsManagerindex zum Jahresbeginn sorgten vor allem
immerhin 2,5 Punkte gegeniber dem Vormonat auf den die Verlangsamung des Produktionsrickgangs und der
hdchsten Wert seit Mai vorigen Jahres. AuftragseinbuBen.
Deutliche Verlangsamung des Produktionsriickdangs, doch Jobabbau bleibt hoch
¢ UniCredit Bank Austria EMI und Industrieproduktion ‘UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes 5
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Der Produktionsriickgang verlangsamte sich zu Jahresbeginn Der Beschaftigtenindex stieg zwar auf 41,3 Punkte, blieb
spUrbar. Mit 46,6 Punkten kletterte der Produktionsindex auf damit jedoch erneut deutlich unter dem Produktionsindex,
den héchsten Wert seit acht Monaten. was auf eine Verbesserung der Produktivitat hinweisen

dirfte.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Bank Austria
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EinbuBen bei Inlands- und Auslandsauftragde lieBen im Janner nach

5-'UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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Die Auftragsindizes stiegen jeweils um vier Punkte, blieben
jedoch weiterhin klar unter der Wachstumsgrenze von 50
Punkten.

;'UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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Der Exportauftragsindex stieg auf 46,9 Punkte. Insbesondere
die Exportnachfrage war weiter von der gesunkenen
Wettbewerbsfahigkeit angesichts der hohen
Lohnstuckkostendynamik gekennzeichnet.

Preisrickgande verlangsamten sich, weiterhin groBe Vorsicht im Lagermanagement
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Angesichts der zuriickhaltenden Nachfrage und des
verscharften Wettbewerbs fielen die Preissenkungen im
Verkauf im Janner erneut stdrker aus als der Preisrickgang
bei Rohstoffen und Vormaterialien.

;"UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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Sowohl die Bestande in den Verkaufslagern als auch die
Bestande an Vormaterialien wurden auch zu Jahresbeginn
deutlich reduziert, im Einkauf sodar mit héherem Tempo als
im Vormonat

Pessimismus in der heimischen Industrie hat abgenommen

‘UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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Die Produktionserwartungen der Gsterreichischen Betriebe
haben im Janner in den positiven Bereich gedreht und
versprechen ein moderates Wachstum auf Jahressicht.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Bank Austria

/BIP-Prognose

i (auf Basis des UniCredit Bank Austria EMI)
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Der Einkaufsmanaderindex fir die Industrie weist fUr das
vierte Quartal 2024 auf eine Stabilisierung der
gesamtwirtschaftlichen Konjunkturlage hin.
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ZUM WEITERLESEN

Bank Austria Homepade: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf http://wirtschaft-
online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in lhrem
Posteingang. Anmeldung per E-Mail an: econresearch.austria@unicreditgroup.at.

S&P Global (NYSE: SPGI) liefert essenzielle Informationen und Einblicke. Wir ermdglichen Regierungen, Unternehmen sowie Ein-
zelpersonen mithilfe maBgeschneiderter und zukunftsweisender Daten, Expertisen und vernetzter Technologien, sichere und sou-
verane Entscheidungen zu treffen. Ob bei der Bewertung neuer Investitionen, der Beratung zu 6kologischen und sozialen Aspekten bei
der Unternehmensfihrung oder der Energiewende in den Lieferketten — wir er6ffnen neue Mdglichkeiten, bieten innovative
Losungsansatze, helfen Herausforderungen zu meistern und beschleunigen so den globalen Fortschritt. Zu den Kunden von S&P Glaobal
zahlen viele der weltweit fihrenden Unternehmen. Diesen stellen wir Bonitatsiberprifungen, Benchmarks, Analysen und
Prozessoptimierungen fir die globalen Finanz- und Rohstoffmdrkte sowie den Automabilsektor zur Verfigung. Mit jedem unserer
Angebote helfen wir den Weltmarktfihrern, schon heute fir morgen zu planen. www.spglobal.comSollten Sie Fragen haben schicken
Sie uns ein E-Mail unter econresearch.austria@unicreditgroup.at.

AUTOREN

Walter Pudschedl, Okonom UniCredit Bank Austria (walter.pudschedl@unicreditgroup.at)

RECHTLICHE HINWEISE

Diese Publikation ist keine Anlageberatung, Anlageempfehlung, Marketingmitteilung oder Finanzanalyse dar. Insbesondere ist sie
kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren und keine Aufforderung ein solches Angebot zu
stellen. Sie dient nur der Erstinformation und kann eine auf die individuellen Verhaltnisse und Kenntnisse des:der Anleger:in
bezogene Beratung nicht ersetzen.

Es handelt sich um eine Analyse aufgrund &ffentlich zuganglicher Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der
Verwendung verlasslicher Quellen kann keine Verantwortung fir Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitat und Genauigkeit Gbernommen
werden.

Jede Veranlagung in Wertpapieren ist mit Risiken verbunden. Anlagewert und Ertrage kdnnen plétzlich und in erheblichem Umfang
schwanken und daher nicht garantiert werden. Es besteht die Mdaglichkeit, dass der:die Anleder:in nicht die gesamte investierte
Summe zurickerhdlt, unter anderem dann, wenn die Kapitalanlage nur fUr kurze Zeit besteht. Unter Umstanden ist auch ein
Totalverlust maglich. Mégliche (RUck-) Zahlungen aus dem Produkt schitzen Anleger:innen madglicherweise nicht gegen ein
Inflationsrisiko. Es kann also nicht zugesichert werden, dass die Kaufkraft des investierten Kapitals von einem allgemeinen Anstieg
der KonsumguUterpreise unberihrt bleibt. Zahlenangaben bzw. Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf die Vergangenheit
und die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fUr kinftige Ergebnisse. Nur im Rahmen einer Anlageberatung kann
die UniCredit Bank Austria AG die personlichen Verhdltnisse der Kund:innen (Anlageziele, Erfahrungen und Kenntnisse, Risikoneigung,
finanzielle Verhaltnisse und finanzielle Verlusttragfahigkeit) berUcksichtigen sowie eine produktspezifische Eignungsprifung
durchfihren. Wir weisen darauf hin, dass die steuerliche Behandlung von den persénlichen bzw. betrieblichen Verhaltnissen des:der
Anlagers:in abhangt und die Angaben Uber die Steuervorteile auf Basis der geltenden Rechtslage gemacht werden, die kinftigen
Anderungen unterworfen sein kann und (iber deren Beibehaltung keine Auskunft gegeben werden kann.

IMPRESSUM

Angaben und Offenlegung nach 88§ 24 und 25 Mediengesetz:

Herausgeber und Medieninhaber:
UniCredit Bank Austria AG
1020 Wien, Rothschildplatz 1

Unternehmensgegenstand: Kreditinstitut gem. § 1 Abs.1 Bankwesengesetz

Vertretungsbefugten Ordane (Vorstand) des Medieninhabers: Ivan Vlaho, Daniela Barco, Héléne Buffin, Dieter Hengl, Emilio Manca,
Marion Morales Albifiana-Rosner, Svetlana Pancenko, Wolfgang Schilk

Aufsichtsrat des Medieninhabers: Gianfranco Bisagni, Aurelio Maccario, Livia Aliberti Amidani, Christoph Bures, Richard Burton, Adolf
Lehner, Judith Maro, Herbert Pichler, Eveline Steinberger, Doris Tomanek, Roman Zeller

Beteiligungsverhaltnisse am Medieninhaber gemdRB § 25 Mediengesetz: UniCredit S.p.A. halt einen Anteil von 99,996% der Aktien am
Medieninhaber (unter folgendem Link https://www.unicreditdroup.eu/en/dovernance/shareholders.html sind die wesentlichen, an der
UniCredit S.p.A. bekannten Beteiligungsverhaltnisse ersichtlich.)

Der Betriebsratsfonds der Angestellten der UniCredit Bank Austria AG, Region Wien, sowie die Privatstiftung zur Verwaltung von
Anteilsrechten (Stifter: Anteilsverwaltung-Zentralsparkasse; Begunstigter: WWTF — Wiener Wissenschafts-, Forschungs- und
Technologiefonds) sind mit einem Anteil von zusammen 0,004% am Medieninhaber beteiligt.
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Diese Information wurde von der UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien, erstellt (Medieninhaber und Hersteller).
Irrtum und Druckfehler vorbehalten.
Stand: Janner 2025
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